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ملخص: 
يح�ول هذا البحث مع�لجة الإ�سك�لية المتعلقة ب�إمك�نية ارتداد 
العولمة الم�لية في ظل التطور الم�ستمر للتكنولوجي�، اأو في اتخ�ذه� 
الإ�سك�لية  لأ�سك�ل جديدة تظهر من خلاله�. وقد تمت مع�لجة هذه 
في اإط�ر درا�سة نظرية، من خلال التدقيق في بع�س علاق�ت العولمة 
الم�لية واآث�ره� على م�س�ر العولمة، ومن�ق�سة الأفك�ر المتج�ذبة فيم� 
النت�ئج  بع�س  اإلى  البحث  تو�سل  وقد  العولمة.  �سيرورة  بينه� حول 
منه� ا�ستمرار الرتب�ط بين التكنولوجي� والم�لية، وعدم ن�سوء الوعي 

الك�في الق�در على بلورة اأفك�ر جديدة والق�در على التغيير. 
ويو�سي♦البحث♦بـ:♦

فيه� ♦♦ بم�  العولمة،  اأدوات  من  ال�ستف�دة  اإمك�نية 
التكنولوجي� والنفت�ح، لن�سج الوعي محلي�. 

�ضرورة تثمين »الت�س�من المحلي« من خلال البدائل التي ♦♦
يقدمه�. 
الفكر ♦♦ في  جديدة  ثورة  اإحداث  اإلى  الم�ستمرة  الدعوة 

القت�س�دي والفل�سفة ال�سي��سية. 
تكنولوجي�  م�لي،  تطور  الم�لية،  عولمة  المفتاحية:♦ الكلمات♦

م�لية، اأزمة م�لية، �سي��سة حم�ئية
Financial Globalization: Path and philosophy

Abstract: 

This research aims at addressing the problem 
concerning the possible defection of financial 
globalization under the constant evolution of 
technology, or taking new forms to appear through 
them. This problem was addressed in the context 
of a theoretical study, by examining some of the 
relationships of financial globalization and their 
effects on the path of globalization, and discussing 
the dominant and the alternative ideas related to the 
globalization process. The research has reached some 
conclusions, including the continued link between 
technology and finance, and the lack of sufficient 
awareness that can crystallize new ideas capable of 
change. 

The research recommends: 
 ♦ The use of globalization tools, including technology and 

openness, to weave local awareness. 
 ♦ «Local solidarity» should be valued through the alternatives 

it offers. 
 ♦ The ongoing calls for a new revolution in economic thought 

and political philosophy. 

Keywords: Financial Globalization, Financial 
development, financial technology, financial crisis, 
protectionism. 

مقدمة
تتحرك روؤو�س الأموال عبر الع�لم بدين�ميكية ع�لية، وبوتيرة 
مت�س�رعة، ولكن �سخب الحديث عن العولمة الم�لية وتلك العلاق�ت 
تراجع  قد  ال�سيرورة  تلك  �سمن  تحدث  التي  والتف�علية  المت�س�بكة 
كثيرا في اأعق�ب الأزمة الم�لية الع�لمية 2008. لقد حدث الأمر نف�سه 
اإذ تراجع الحديث عن مفخرة   ،1997 اآ�سي�  اأزمة جنوب �ضرق  عقب 
الموؤ�س�س�ت الم�لية الدولية اأو النمور الآ�سيوية، في حين ظلّ التركيز 
ال�ستراطية  المحددات  من  جملة  بو�سع  الم�لي  التحرير  مزاي�  على 

لنج�ح تجربة النفت�ح. 
اإنّ تحليل العولمة الم�لية كمنعك�سٍ لثورة تكنولوجية متقدمة 
التع�طي مع  اإج�بة موؤقتة حول تراجع  اأم�م  وغير م�سبوقةٍ ي�سعن� 
التكنولوجية قد تم تج�وزه�  الثورة  اأن �سدمة  العولمة: بم�  مفهوم 
عندم� اأ�سبحت واقع� ل يتوقف بدروه عن التجدد، ف�لعولمة الم�لية 
لم تعد تلك الظ�هرة التي األهمت الب�حثين والمفكرين و�سن�عَ القرار 
واأ�سح�ب راأ�س الم�ل ومهند�سي العملي�ت الم�لية. اإنّ كل خطوة في 
البتك�ر  �سعيد  على  خطوة  تح�كيه�  التقني  التكنولوجي  التقدم 

الم�لي وتطوير اآلي�ت التداول والت�سوية. 
ح�دة  بوتيرة  تتطور  اأنه�  ورغم  التكنولوجي�  هذه  اأن  كم� 
المف�ج�أة،  ت�سنع  ول  وم�ألوفة  اعتي�دية  �س�رت  اأنه�  اإلّ  و�ضريعة، 
اللكتروني  التداول  ح�لة  مع  تم�م�  متّ�سقة  الم�ل  اأ�سواق  و�س�رت 

للترددات الع�لية. 
راأ�س  دين�ميكية  �سمن  كمرحلة  الم�لية  العولمة  تحليل  اأم� 
الراأ�سم�لي، هي  الم�ل الم�لي فيحيلن� اإلى مرحلة جديدة من التطور 
مرحلة �سي�دة الراأ�سم�لية الم�لية. اإنه� مرحلة يبحث فيه� راأ�س الم�ل 
خلاله�  من  يعود  جديدة  وا�ستراتيجي�ت  واأدوات  اأ�سك�ل  عن  الم�لي 
اأن يُطرح  لقتن��س الأرب�ح على �سعيد دولي. ولكن م� الذي يمكن 

كبديل عن الراأ�سم�لية الم�لية �سمن الراأ�سم�لية ذاته�. 
على  منه  جزء  في  ق�ئم  للم�لية  ال�سي��سي  القت�س�د  نقد  اإنّ 
الحقيقي.  والقت�س�د  الم�لية  بين  الرتب�ط«  »فك  فكرة  من�ق�سة 
بمعنى اأن التب�عد بين الدائرتين الم�لية والحقيقية اأ�سبح ح�لة يمكن 
ر�سده� في اأكثر من مج�ل )اأ�سواق ال�ضرف، اأ�سواق الم�ستق�ت الم�لية، 
حجم المب�دلت الم�لية ن�سبة اإلى الن�تج الداخلي الخ�م( ب�سكل يوؤثر 

على ح�لة الن�سج�م التقليدية بين القت�س�د الحقيقي والم�لية. 
الحقيقي  والقت�س�د  الم�لية  بين  النف�س�ل  ي�سبه  م�  اإن 
ف�لم�لية  النمو،  تمويل  وهو  للم�لية  مهم  دور  تعطيل  اإلى  و�سل  قد 
التي تر�سل اإ�س�راته� القوية عبر اأ�سواق الم�ل اإلى كل نواحي الحي�ة 
وقت  اأيّ  من  اأكثر  اأ�سبحت  والقت�س�دية  وال�سي��سية  الجتم�عية 

م�سى محرك� لح�لة من عدم ال�ستقرار بدل من دعم النمو. 

إشكالية البحث: 
من♦خلال♦هذه♦التوطئة♦يمكن♦�سياغة♦الإ�سكالية♦التالية:♦

Ú♦ اإلى اأيّ مدى يمكن للتغيرات التي تحدث في م�س�ر العولمة
الم�لية، وفي اأعق�ب الأزمة الم�لية تحديدا، اأن ت�سهم في تقييد حركة 

راأ�س الم�ل الدولي؟ 
Ú♦ هل يمكن ر�سد موؤ�ضرات لرتداد العولمة الم�لية؟
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Ú♦ اأو �سدّه�،  اأو  للعولمة  التنظير  يتم  فكريٍ  اإط�رٍ  اأيّ  في 
لأ�سك�ل اأخرى تتج�وزه� وت�ستفيد من الأدوات التي تتيحه�؟ 

فرضيات البحث: 
تتم♦معالجة♦هذه♦الإ�سكالية♦من♦خلال♦الفر�سيات♦التالية:♦

اإنّ ارتداد العولمة الم�لية ل يعني ب�أيّ �سكل من الأ�سك�ل ♦�
التدفق�ت  ال�سي��س�ت الحم�ئية المطلقة، بل يعني تراجع  اإلى  العودة 
الم�لية اأو جزء منه� على �سعيد دولي تم��سي� مع الظروف المرحلية. 

عن ♦�  ،2008 الم�لية  الأزمة  رغم  التكنولوجي�،  تتوقف  لم 
دعمه� للم�لية، في اإط�ر دعمٍ متب�دَل يوؤ�سّ�س للتكنولوجي� الم�لية. 

يوجد دائم� فكر بديل مق�وم للفكر المهيمن. ♦�

أهداف البحث: 
القرن ♦� ثم�نيني�ت  منذ  الم�لية  العولمة  م�س�ر  اإلى  التطرق 

اأين يمكن ر�سد  الم��سي اإلى الآن، وفح�س بع�س علاق�ته� لمعرفة 
بع�س الرتداد في هذا الم�س�ر. 

من�ق�سة التج�هين الفكريين المتج�ذبين: الفكر الراأ�سم�لي ♦�
والفكر  الواحد؛  ب�لفكر  اأتب�عه  قبل  من  يو�سف  الذي  المهيمن، 
انته�ج  اإلى  يدعو  الذي  التج�ه  بين  بدوره  المنق�سم  له  المن�ه�س 
ال�سي��س�ت الحم�ئية، و التج�ه الذي يعمل على ال�ستف�دة من اأدوات 

العولمة لتج�وز اآث�ره� والتوعية ب�لبدائل الممكنة. 

أهمية البحث: 
النق��س  في  الإ�سه�م  مح�ولته  في  البحث  هذا  اأهمية  تكمن 
النظري حول العولمة الم�لية وتج�ذب الأفك�ر بين الفكر الراأ�سم�لي 
البحث  هذا  ويوجه  المق�وم.  الفكر  اأو  له  المن�ه�س  والفكر  المهيمن 
التطور  مراحل  من  كمرحلة  الم�لية  للراأ�سم�لية  نقدي�  خط�ب� 

الراأ�سم�لي تتبلور عبر العولمة الم�لية. 

منهجية البحث: 
من  وذلك  ونقدية،  نظرية، تحليلية،  درا�سة  عب�رة عن  البحث 
خلال التدقيق في بع�س علاق�ت العولمة الم�لية واآث�ره� على م�س�ر 
العولمة، وكذلك من�ق�سة الأفك�ر المتج�ذبة فيم� بينه� حول ف�سلفة 

العولمة. 

حدود البحث: 
تحليل  اإلى  تتطرق  التي  البحوث  فئة  �سمن  البحث  هذا  يقع 
العلاق�ت على م�ستوى الم�لية الدولية خلال الفترة الراهنة، اأي في 

اأعق�ب الأزمة الم�لية 2008. 

هيكلة البحث: 
اإلى  البحث  تق�سيم  اإرت�أين�  المطروحة  ب�لإ�سك�لية  للاإح�طة 
خلال  من  الم�لية  العولمة  و�سف  اأول  يتم  اأ�س��سية:  مح�ور  ثلاثة 
اأ�س��سيين هم� التحرير الم�لي والتك�مل الم�لي؛ ثم التطرق  مدخلين 
اإلى فح�س بع�س علاق�ت العولمة الم�لية ذات ال�سلة بم�س�ر العولمة 
لمن�ق�سة العوامل الم�ضّرعة لذلك الم�س�ر والعوامل الك�بحة له؛ واأخيرا 
يتم من�ق�سة الإط�ر الفكري النظري الذي تدور في اإط�ره الأطروح�ت 

الم�س�ندة والمن�ه�سة للعولمة الم�لية في ظل الو�سع الراهن. 

أولا – وصف العولمة المالية

كونه�  بين  كثيرا  تف�سل  ل  اجتم�عي  كنظ�م  الراأ�سم�لية  اإنّ 
الم�ل  راأ�س  تو�سع  عملية  لأن  �سي��سي�،  نظ�م�  اأو  اقت�س�دي�  نظ�م� 
الم�ستمرة له� انعك��س�ت �سي��سية، اجتم�عية، واقت�س�دية، فهي اإلى 
الم�س�واة  لعدم  عديدة  اأوجه�  تولّد  الم�دية  للرف�هية  خلقه�  ج�نب 

 . )Heilbroner, 1994 : 60(
الراأ�سم�لية  ال�سبيل لتعميم  راأ�س الم�ل، والذي ك�ن  اإنّ تدويل 
الم�لية.  ب�لعولمة  و�سفت  كونية  ح�لة  اأم�م  و�سعن�  دولي�،  الم�لية 
هناك♦عن�شرين♦اأ�سا�سيين♦كانا♦يتم♦الرجوع♦اإليهما♦ك�سبب♦وكنتيجة♦

لدعم♦اأطروحة♦العولمة،♦هما:♦
Ú♦ نتج عنه من حركية غير م�  و  الم�لي  والتحرير  النفت�ح 

م�سبوقة للتدفق�ت الراأ�سم�لية. 
Ú♦ الم�لية المنتج�ت  تميّز  مع  الم�لي  والندم�ج  التك�مل 

ب�ل�سمولية والتج�ن�س في اأحي�ن كثيرة. 
يمكن♦مناق�سة♦هذين♦العاملين♦في♦الفقرة♦التالية.♦

التحرير♦المالي♦والتدفقات♦الراأ�سمالية. 1
اإنّ التحرير الم�لي هو اإزالة القيود على حركة روؤو�س الأموال و 
التحول نحو النفت�ح  وتعزيز الترابط مع الع�لم الخ�رجي، من خلال 

ال�سم�ح بتدفق ال�ستثم�رات المب��ضرة وغير المب��ضرة. 
عملية  على  قيود  اأيّة  فر�س  عدم  الم�لي  التحرير  يعني  كم� 
الدخول والخروج من �سن�عة الخدم�ت الم�لية، واإعط�ء ال�سوق مطلق 
الحرية في تخ�سي�س الموارد الم�لية )رمزي زكي، 1999: 74، 75( 

 .
بينم� تعني �سي��سة النفت�ح الم�لي غي�ب الرق�بة على حركة 
خلال  من  الم�لي  النفت�ح  درجة  قي��س  ويمكن  الأموال،  روؤو�س 
المتعلقة  والتزام�ت(  )موجودات  ال�سنوية  الم�لية  التدفق�ت  ن�سبة 
اإلى  الم�لية  المحفظة  ا�ستثم�رات  اأو  المب��ضر  الأجنبي  ب�ل�ستثم�ر 
الم�لي  النفت�ح  بمعدل  الن�سبة  هذه  وتعرف  الخ�م،  الداخلي  الن�تج 

 . )Combes, et al, 2000 : 10 � 12(
للتحرير  الداعمة  الآراء  لقت  التج�ري،  التحرير  عك�س  على 
الم�لي الكثير من النقد عند تحليل العلاقة بين التدفق�ت الراأ�سم�لية 
والنمو القت�س�دي، لأن التمويل ل يقود تلق�ئي� اإلى النمو القت�س�دي. 
تحرير  يوؤدي  فقد  الم�لية  ال�ستثم�رات  �سعيد  على  بينم� 

ح�س�ب راأ�س الم�ل اإلى: 
بيئ�ت ♦� اإلى  ب�لنتق�ل  مرتفع،  ع�ئد  معدل  على  الح�سول 

معدلت  اختلاف  ب�سبب  اأف�سل  ب�سكل  الم�ل  راأ�س  تثّمن  اقت�س�دية 
الف�ئدة، حجم ال�سوق، ال�ضريبة، العم�لة....؛ 

اإدارة المخ�طر من خلال التنويع الدولي. ♦�
تعميم اأف�سل الطرق في اإدارة الأعم�ل، الحوكمة، التطبيق�ت ♦�

 . )Deepak, 2001 : 6,7( المح��سبية بفعل تك�مل الأ�سواق
الندماج♦المالي♦وال�سمولية:♦. 2

اأنه ال�سي�ق المتبع لو�سع  يمكن تعريف الندم�ج الم�لي على 
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الأ�سواق الوطنية النقدية والم�لية في ات�س�ل متزايد وم�ستمر بدرج�ت 
متف�وتة للعمل في الزمن الحقيقي. �سواء من خلال الندم�ج العمودي 
البور�س�ت،  النقد،  اأ�سواق  ربط  خلال  من  واحد  جغرافي  ف�س�ء  في 
اأ�سواق ال�ضرف، والأ�سواق الآجلة ببع�سه� البع�س، وهو الأمر الذي 
الندم�ج  خلال  من  اأو  للاإحلال؛  الم�لية  الأ�سول  ق�بلية  ي�سمن 
الذي  الأمر  وهو  جغرافي�،  المنت�ضرة  الم�لية  الف�س�ءات  بين  الأفقي 

ي�سمن حركية تلك الأ�سول. 
اأن يكون  ال�سوق ب�ل�سمولية هو  ال�ضرط ال�ضروري لو�سف  اإن 
اأن يتخلّ�س تدريجي� من الختلاف في  ق�بلا للمع�ملة بكليته، بعد 
المنتَج  يعرف  بينم�  الدولة،  بوجود  المرتبطة  والتنظيم�ت  القوانين 
يُعرف ويكون عليه  الذي يكون ق�بلا لأن  ب�أنه ذلك المنتج  ال�س�مل 

الطلب على �سعيد دولي. 
اأن  يمكن  التي  المنتج�ت  اأكثر  من  الم�لية  المنتج�ت  تعتبر 
تحمل �سفة ال�سمولية، خ��سة اإذا ك�نت معي�رية ومتج�ن�سة وك�نت 
واأقل  والتحول،  الحركة  على  ق�درة  فهي  متك�ملة،  الم�لية  الأ�سواق 
التقنين  عدم  وبفعل  الم�ستثمر.  يعرفه�  محددة  �سف�ت  وذات  تكلفة 
ورفع الحواجز يمكن الح�سول على المنتج�ت الم�لية من قبل مقيمين 
وغير مقيمين وبعملات مختلفة، وبمخ�طر اأقل، نتيجة توفر ال�سيولة 

واأ�س�ليب التغطية التي تتيحه� الهند�سة الم�لية. 
اإذن الأ�سواق الم�لية المتك�ملة والتي تت�سف ب�ل�سمولية تعمل 
الزمن الحقيقي، بقدرة روؤو�س الأموال على الحركية  ب��ستمرار وفي 
اأجل  من  المراجحة  اآلية  وعمل  الواحد  ال�سعر  وبق�عدة  والإحلال، 

تحقيق: 
�سعر واحد في كل مك�ن؛ ♦�
كل فر�س الربح م�ستغلّة. ♦�

المتك�ملة  الم�لية  الأ�سواق  اأن  ن�ستنتج  �سبق  م�  مجمل  من 
ومنتج�ت البتك�ر الم�لي تمثلان نواة العولمة الم�لية. 

تبقى♦هناك♦معيقات♦لحالة♦الندماج♦التام،♦من♦بينها:♦
Ú♦ ،ال�ستحق�ق حيث  )من  الم�لية  الأدوات  كل  تج�ن�س  عدم 

الن�سج، الخطر، الم�سدر( ؛ 
Ú♦ الم�لية الأ�سواق  بين  وال�سف�فية  التنظيم  درجة  اختلاف 

)خطر البلد، ا�ست�سدار قوانين جديدة، مدى اللتزام ب�لقوانين( ؛ 
Ú♦ اختلاف تك�ليف المعلوم�ت والمع�ملات؛
Ú♦ . (Bourguinat 1995, p93.. 95) المع�لجة الجب�ئية التمييزية

تحرير  مع  يرتفع  الم�لية  الأزمة  حدوث  احتم�ل  اإن 
الم�لي  ال�سوق  وانفت�ح  الم�ل  راأ�س  لح�س�ب  الن�مية  القت�س�دي�ت 
المحلي، لأن التدفق�ت الم�لية )خ��سة ق�سيرة الأجل( غ�لب� م� تتّ�سم 
ب�لتذبذب، فهي تدخل ب�سكل �ضريع ومكثّف ثم تتراجع ب�سكل فج�ئي 

ح�د، مدفوعة في الح�لتين بعوامل خ�رجية اأكثر منه� داخلية. 
اآث�ر  من  هروب�  الدول  هذه  ب�تج�ه  الأموال  روؤو�س  تنتقل 
العدوى في الف�س�ءات الم�لية الأكثر ربط� وتك�ملا خ��سة في اأعق�ب 
نتيجة  الف�ئدة  معدل  فروق�ت  من  للا�ستف�دة  اأو  الم�لية،  ال�سدم�ت 
ال�سلع  اأ�سع�ر  اأو عند تقلب  الأمريكية،  الولي�ت المتحدة  تغيره� في 
الأ�س��سية، ول تكت�سب العوامل الداخلية اأهمية اإلّ عندم� يكون هن�ك 

خلال  من  يحدَّد  اندم�ج  وهو  الع�لمي،  الم�لي  النظ�م  في  اندم�ج 
 . (UNCTAD, 2015 : 78) ال�سيولة ولي�س من خلال القواعد التنظيمية

ثانيا – فحص بعض علاقات العولمة المالية

التعر�س  الم�لية،  العولمة  علاق�ت  بع�س  بفح�س  نعني 
في  �سواء  الم�لية،  العولمة  به�  وتت�أثر  فيه�  توؤثر  التي  للمج�لت 
التدفق�ت  بحجم  اأ�س��سي  ب�سكل  )مق��س�  الرتداد  اأو  التو�سع  مراحل 
الم�لية الدولية( . ح�سب روؤية هذا البحث ف�إن م�س�ر العولمة الم�لية 
بمحّددات  و�سفه�  يمكن  حدٍ  اإلى  التف�علية  العلاق�ت  بهذه  مرتبطٌ 
)الإنت�ج  الحقيقي  والقت�س�د  التكنولوجي�،  الم�لي،  التطور  الم�س�ر: 

والمب�دلت التج�رية( . 
من�ق�سة  خلال  من  الم�س�ر  هذا  يخت�ضر   )01( رقم  ال�سكل 

المحددات )�س�بقة الذكر( في الفقرات الموالية. 

شكل )1( 
محددات مسار العولمة المالية

المصدر: من إعداد الباحث

وت�س�رعت  دولي�  الم�ل  راأ�س  انطلق  م�ست  �سنة   40 خلال 
ي�سعى  وهو  »الموحد«،  الع�لمي  ال�سوق  بمنطق  منه  اإيم�ن�  حركته، 
الع�لمي  القت�س�د  وحدات  لتجميع  الث�نية  الع�لمية  الحرب  منذ 
لدين�ميكية  ت�ستجيب  موحدة،  ق�نونية  اقت�س�دية  تنظيم�ت  في 
القت�س�دية،  التكتلات  الدولية،  )المنظم�ت  الم�لية  الراأ�سم�لية 

الأ�سواق الع�لمية( . 
اإن تطلع�ت راأ�س الم�ل الم�لي، غير محدودة الأفق، قد دفعت 
القت�س�د الع�لمي اإلى تكبّد خ�س�ئر ف�دحةٍ جرّاء ثلاث اأزم�ت م�لية 
ال�سدم�ت  عن  ن�هيك   ،  )2008  ،1997  ،1987( �سدى  ذات 
المتكررة والأزم�ت الرتدادية التي تحدث بين دورة »ا�ستقرار - عدم 

ا�ستقرار« واأخرى )تقلب�ت الدورة القت�س�دية( . 
العلاقة♦بين♦التطور♦المالي♦والنمو. 1

يق��س معدل نمو القط�ع الم�لي بمجموعة من الموؤ�ضرات منه� 
البنكية،  والمع�ملات  ال�سوقية  والر�سملة  الداخلي  الدين  �سوق  حجم 
الأ�سهم  �سوق  على  ب�لتركيز  التطور  هذا  ير�سد   )1( رقم  والجدول 
على  التداول(  حجم  المدرجة،  الموؤ�س�س�ت  عدد  ال�سوقية،  )الر�سملة 
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�سعيد دولي للفترة 1975 –2015. حيث نلاحظ اأنّ ال�سوق الم�لي 
التطور من حيث الحجم رغم كل ال�سطراب�ت  الع�لمي لم يكفَّ عن 

الم�لية التي تح�سل بين الحين والآخر. 
يكفي اأن نرى كيف تطورت ن�سبة الر�سملة ال�سوقية اإلى الن�تج 
وكيف  ع�ضري�ت،  اأربع  خلال  دولي(  �سعيد  )على  الخ�م  الداخلي 
و�سلت الذروة �سنة 1999 م�سجلة ن�سبة %120، والأمر ل يختلف 
اإلى  الذي و�سل  كثيرا مع بقية الموؤ�ضرات: عدد الموؤ�س�س�ت المدرجة 
47 األف �سنة 2010، ون�سبة المع�ملات الم�لية اإلى الن�تج الداخلي 

الخ�م التي بلغت %166 �سنة 2015. 
اأي�س�  هذه  الم�لي  التطور  موؤ�ضرات  على  العتم�د  يمكن 
(Finan�  لالاإ�س�رة اإلى ظ�هرة اأمولة القت�س�د التي تتزايد ب��ستمرار

 . cialization)

جدول رقم )1( : 
تطور السوق المالي العالميللفترة 1975 – 2015

تقريبها، وهي  تم  القيم  30/ 07/ 2017، بعض  التصفح:  (تاريخ  المصدر: 
مأخوذة من الخريطة التفاعلية) 

 http :// donnees. banquemondiale. org/ indicateur/ CM.
MKT. LCAP. GD. ZS ?end=2015&start=2015&view=map

الم�لي  التطور  بين  العلاقة  تن�ولت  التي  الأبح�ث  تعتبر 
اتج�ه  اأ�س��سيين:  اتج�هين  اأخذت  وقد  كثيرة،  القت�س�دي  والنمو 
التطور الم�لي في تمويل  تلعبه »الم�لية«وتحديدا  لدور ه�م  يوؤ�سّ�س 
الم�لية  الأ�سواق  دور  ينتقد  اآخر  واتج�ه  ودعمه.  القت�س�دي  النمو 
الم�لية،  الأنظمة  ب�سبب �سعف  الن�مية  الدول  وتو�سعه�، خ��سة في 

تحديدا في بعده� الموؤ�س�س�تي. 
اإن �سعود الأ�سواق الم�لية وانفت�حه� الكبير غ�لب� م� ينتهي 
بح�لة ع�مة من عدم ال�ستقرار اأو الأزمة، لأن �سي��سة التحرير الم�لي 
لجذب روؤو�س الأموال بهدف تمويل النمو القت�س�دي قد توؤدي اإلى 
حدوث اختلالت م�لية ب�سبب طبيعة التدفق�ت الم�لية ق�سيرة الأجل 
)روؤو�س الأموال ال�س�خنة( اأو التي تذهب لتمويل ا�ستثم�رات المح�فظ 

الم�لية. 
الأمريكية   Pittsburgh لـ »Minsky« ن�ضرته ج�معة  في مق�ل 
الم�لي، وذلك في  ال�ستقرار  العمل على نمذجة عدم  1974بداأ  �سنة 
وقت مبكر، اأي قبيل النفت�ح الم�لي وال�سعود القوي للاأ�سواق الم�لية 
خلال الثم�نيني�ت من القرن الم��سي. حيث ح�ول »Minsky« نمذجة 
ال�سي�ق الذي يجعل القت�س�د ينتقل من نموذج نموٍ م�ستقّرٍ اإلى ح�لة 
من التو�سع المفرط اأو الفق�عة المت�سخمة التي ترتد في وقت لحق 
ودخول  ال�ستقرار  عدم  ح�لة  في  مت�سببة  عك�سي�،  اتج�ه�  وت�أخذ 

 . )Minsky، 1974( القت�س�د في مرحلة من الفو�سى والرتب�ك
وانت�س�ر  اأهمية  ذات  اأعم�ل  اأن نر�سد  وفي هذا المج�ل يمكن 
 Stiglitz 2000 و   Kindelberger 1978 بـ  الخ��سة  كتلك  وا�سعين، 
التحرير  الربط بين الأزمة الم�لية وعملي�ت  والتي تدور حول فكرة 

الم�لي، بدل من الدفع نحو النمو القت�س�دي. 
تجد  والقي��سية  التطبيقية  الدرا�س�ت  ف�إن  اأخرى،  ن�حية  من 
الم�لي  للتطور  المف�ضرة  الم�ستقلة  المتغيرات  تحديد  في  �سعوبةً 
والم�ستقلة عن درجة التقدم القت�س�دي، لأن مجمل المتغيرات تت�أثر 
يت�أثر  غ�لب�  الم�لي  التطور  اأن  بمعنى  القت�س�دي.  ب�لنمو  تلق�ئي� 

ب�لنمو القت�س�دي، قبل اأن يوؤثر فيه. 
ويمكن♦اأن♦ن�سنف♦الدرا�سات♦التي♦تهتم♦بالعلاقة♦بين♦التطور♦

المالي♦والنمو♦القت�سادي♦في♦ثلاثة♦اتجاهات♦اأ�سا�سية:♦
Ú♦ والنمو الم�لي  التطور  بين  ايج�بية  علاقة  وجود 

اأو  الئتم�ن الم�ضرفي  للتمويل من خلال  القت�س�دي، بحيث يمكن 
 (Gurley القت�س�دي  النمو  �سيرورة  يدعم  اأن  الم�لية  الأ�سواق  عبر 

 and Shaw ; 1955)

Ú♦ وجود علاقة ايج�بية في التج�ه الآخر، بحيث يوؤثر النمو
التطور  يدعم  وب�لت�لي  الم�لية،  الخدم�ت  تطور  على  القت�س�دي 

 )Patrick ; 1965( الم�لي
Ú♦ والنمو الم�لي  التطور  بين  محدودة  علاقة   وجود 

القت�س�دي، حيث ل يجب المب�لغة في اعتب�ر تطور القط�ع الم�لي 
 . )Lucas ; 1988( محددا اأ�س��سي� من محددات النمو القت�س�دي

الأزمة  بعد  ككل  الع�لم  في  القت�س�دي  النمو  تراجع  لقد 
الم�لية 2008، وقد ن�سهد اليوم بع�س التح�سن الذي ل يكفِ لإخراج 
القت�س�د الع�لمي من ح�لة الركود، وهو ل يتعدىّ م� و�سف من قبل 
الموؤ�س�س�ت الدولية بح�لة »التع�في المري�س« اأو » البراعم الخ�ضراء«، 
التي تعيقه� ح�لة ا�ستمرار انخف��س معدلت الف�ئدة، وهو انخف��س 

 . )Delong,2017 : 24( دون فع�لية على النمو القت�س�دي
القت�سادي♦قد♦تكون♦هيكلية،♦وهي♦ناتجة♦ الركود♦ اأ�سباب♦ اإن♦

عن:♦
Ú♦ لتنمية معيق�ت  من  يعد  الذي  الدخل،  في  التف�وت 

الم�ستدامة؛ 
Ú♦ ،الدولة تدخل  على  الم�آخذ  كل  )رغم  الدولة  دور  تحجيم 

ال�سوق ل يعمل لوحده ب�لفع�لية المفتر�سة  اإقرار ب�أن  اأنه يوجد  اإلّ 
نظري�( ؛ 
Ú♦ سيّء� م�لي  قط�ع  يلعبه  اأن  يمكن  الذي  ال�سلبي  الدور 

التنظيم؛ 
Ú♦ التكيّف، والميل اإجراءات  الدولية، عدم تم�ثل  الختلالت 

للانكم��س )UNCTAD, 2013 : 49.. 55( ؛ 
Ú♦ كمعدلت المتقدمة تحديدا،  ب�لدول  متعلقة  اأخرى  عوامل 

ال�سيخوخة، واأثر هذه الو�سعية على الموؤ�س�س�ت الم�لية. 
على  �سواء  الك�في،  ب�لقدر  النمو  تدعم  الأ�سواق«ل  اإن«م�لية 
اأو  الموؤ�س�س�ت  داخل  النمو  ب��ستراتيجي�ت  متعلق  جزئي  م�ستوى 
على م�ستوى كلي مرتبط بدور التطور الم�لي )خ��سة م� يتعلق منه 
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ب�لأ�سواق الم�لية( اأو بدور الم�لية الع�مة و�سي��سة تخفي�س معدلت 
الف�ئدة، ويمكن تف�سير ذلك في الفقرة الت�لية: 

في ♦� اتخ�ذه�  يتم  التي  القرارات  جزئي:  �سعيد  على 
م�  بقدر  والخ�رجي،  الداخلي  النمو  عملي�ت  تدعم  تعد  لم  الموؤ�س�سة 
تعظيم  اأي  ال�سوقية،  القيمة  وتحديدا  القيمة،  خلق  عملي�ت  تدعم 
الم�س�همون  التي يم�ر�سه�  ال�سغوط  ب�سبب  وذلك  ال�سوقية.  الر�سملة 
اأو  اأولى  والتي تظهر من خلال تبني ال�ستراتيجي�ت الم�لية بدرجة 
الموؤ�س�س�ت في عملي�ت  انخراط  ال�ستراتيجي�ت. وكذلك  بقية  اأمولة 
التركيب الم�لي والق�نوني المعقدة ك�لتوريق و�ضراء موؤ�س�س�ت اأخرى 
ال�ستثم�ر  )ت�أثير  الم�لي  الرفع  من  للا�ستف�دة  الديون  ب��ستخدام 
الموؤ�س�س�ت  على  معين  مردودية  معدل  يفر�س  الذي  الموؤ�س�س�تي 

القت�س�دية( . 
ط�بع  ذات  قيمة  خلق  يتم  اأن  ال�ستراتيجي�ت  اأمولة  وتعني 
م�لي، ن�تجة عن مجموعة من الرك�ئز الم�لية مثل: اأثر الرفع الم�لي، 
تعظيم القيمة ال�سوقية، اإدارة المخ�طر الم�لية، تخفي�س قيمة الأ�سل 
القت�س�دي، وغيره� من ال�ستراتيجي�ت التي ل توؤثر ب�سكل مب��ضر 

على عملي�ت ال�ستغلال. 
اأن ♦� الدورية  الم�لية  الأزم�ت  اأظهرت  كلي:  �سعيد  على 

الأ�سواق الم�لية اأ�سبحت م�سدرا للا�سطراب�ت ولعدم ال�ستقرار اأكثر 
من كونه� دع�مة للنمو القت�س�دي. اأم� التعويل على الم�لية الع�مة 
الدين  النمو من خلال  �سي��سة تمويل  لأن  الن�جح،  الره�نَ  يعد  فلم 
)وفق المنظور الكينزي( وفي ظل معدلت الف�ئدة المتدنية اأ�سبحت 

غير مجدية ح�سب النت�ئج المحققة. 
2 .♦)Deglobalization(♦بع�س♦موؤ�شرات♦تراجع♦العولمة
Ú♦ :الأن�سطة البنكية و اأ�سواق الدين

ب�لرجوع اإلى الجدول رقم )2( يمكن القول اأن هذا التراجع في 
موؤ�ضرات العولمة الم�لية ل ي�سمل كل التدفق�ت الم�لية الدولية وكل 
من�طق تحرك راأ�س الم�ل. نلاحظ اأن الأن�سطة البنكية هي التي تعرف 
وبريط�ني�،  الأوروبي  التح�د  داخل  وتحديدا  ملحوظ�،  انح�س�را 
ب�سبب الأزمة الم�لية 2008، م�س�ألة جودة الأ�سول البنكية، وقواعد 

الحر�س والحذر )القواعد الحترازية( . 
التمويل  تراجع  تحديدا  هو  الم�لية  العولمة  تراجع  موؤ�ضر  اإن 
التي  التوريق؛  اأدّت عملي�ت  اأن  بعد  العولمة،  الدولي في ظل  البنكي 
على  الفق�ع�ت  ت�سخيم  اإلى  معولمة  م�لية  اأ�سواق  ظل  في  حدثت 
اأ�سع�ر الأ�سول الم�لية، ثم حدوث النهي�ر الخ�رج عن ال�سيطرة فيم� 
بعد. مق�بل ذلك هن�ك تطور طفيف للعملي�ت المتعلقة ب�لإ�سدارات 
المب��ضر  الأجنبي  الم�ل  راأ�س  وحركة  والخ��سة  ال�سي�دية  ال�سندية 

)اإحلال ن�سبي للديون البنكية( . 
ل �سيء يدح�س فر�سية ن�سوء اختلالت هيكلية جديدة ب�سبب 
في  العجز  تراجع  اإذا  خ��سة  الطويل،  المدى  في  الف�ئدة  معدلت 

 .Trump الموازنة الأمريكية ب�سبب توجه�ت اإدارة
اإن المتوقع اإذن لي�س ن�سوء �سغوط بنكية، بل �سدمةً في �سوق 

 )Cartapanis, 2017( .ال�سندات قد تتحول اإلى اأزمة م�لية
ا�ستثم�ر  �سكل  في  الدولية  الم�لية  التدفق�ت  يخ�س  فيم�  اأم� 
اأجنبي مب��ضر فقد �سجّلت اأعلى م�ستوى له� �سنة 2015، بعد التراجع 

اأنّ الملاحظ على هذه ال�ستثم�رات  اإلّ  المعتبر عقب الأزمة الم�لية. 
وال�ستحواذ  الندم�ج  عملي�ت  في  الح��سل  النتع��س  تعك�س  اأنه� 
الع�برة للحدود، والتي في جزء منه� تكون عب�رة عن اإع�دة هيكلة 
في  خ��سة  ال�ضريبية،  المزاي�  من  ال�ستف�دة  بغية  للموؤ�س�س�ت 

 )UNCTAD, 2016 : 19( الولي�ت المتحدة الأمريكية
جدول رقم )2( 

التدفقات المالية الدولية الداخلة عبر الحدود ومعدلات النمو الاقتصادي للفترة 2007– 2015

المصدر: 

 Mallaby, S. (2016) . Le nouveau visage de la*
 mondialisation, Finances et développement, Décembre
 2016, p7 : https:// www. imf. org/ external/ pubs/ ft/ fandd/
fre/ fda. ht

 Rapport UNCTAD 2013, p32 : http:// unctad. org/ fr/ **
PublicationsLibrary/ wir2013_en. pdf

*** حصول البنوك على قروض دولية أكثر مما قدمت

تراجعت  قد  تكون  ربم�  الم�لية  العولمة  اأن  المتف�ئلون  يرى 
المب��ضر  الأجنبي  ال�ستثم�ر  فتدفق�ت  ملائمة،  اأكثر  م�ستوي�ت  اإلى 
التدفق�ت  اإجم�لي  من  الأكبر  الن�سبة  غ�لب�  تمثل  دولي  �سعيد  على 
الم�لية الدولية، وهي ال�سكل الأكثر ا�ستقرارا و اإنت�جية واعتم�دا على 
البيئة الم�ستقبلة  اأنه� ت�سمح للاأعوان القت�س�دية في  المعرفة، كم� 

 . )Mallaby, 2016( من الم�س�همة في القرار وفي اإدارة الأعم�ل
ولكن يجب النتب�ه اإلى اأن ال�ستثم�ر الأجنبي المب��ضر ك�سكل 
ا�ستثم�رية  بيئة  من  ينتقل  عندم�  الدولي  الم�ل  راأ�س  اأ�سك�ل  من 
اإلى  قيمته  من  جزءا  يحوّل  ف�إنه  التراكم  عملية  لإع�دة  لأخرى 
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المخ�طر  من  جزءا  م�سكّلا  الع�لمية،  الم�لية  الأ�سواق  في  الم�س�ربة 
 . )157 الك�منة في عملية تدويل راأ�س الم�ل )العظم، 1999: 

اأو  »الذعر«  من  ح�لة  مجرد   2008 الم�لية  الأزمة  تخلّف  لم 
الحر�س،  من  بح�لة  ويُتبع  يرتد  اأن  يمكن  الذي  الفج�ئي  »الهلع« 
في  ال�ستثم�ر  تج�ه  »الفوبي�«  من  ح�لة  خلّفت  المرة  هذه  لكنه� 
الأ�سواق الم�لية وتنقل راأ�س الم�ل خ�رج حدوده الوطنية. لأن حجم 
يوحي  ك�ن  الأزمة  قبل  م�  الع�م  الجو  ولأن  مرتفع�  ك�ن  الخ�س�ئر 
في  المخ�طر  تقييم  في  الت�س�هل  )ب�سبب  للمخ�طر  معتدل  بتقييم 

مرحلة الرخ�ء( ، مم� جعل الثقة ح�لي� ب�لأ�سواق الم�لية مفقودة. 
بين  والتب�عد  الفجوة  تبّرر  اأن  هذه  »الفوبي�«  لح�لة  يمكن 
اختلاف  فبرغم  دولي،  �سعيد  على  وال�ستثم�ر  الدخ�ر  معدلت 
)الأ�سواق  الن�مية  والدول  المتقدمة  الدول  بين  الف�ئدة  معدلت 
تتحرك  لم  الأموال  روؤو�س  اأن  اإلّ  الأخيرة،  هذه  ل�س�لح  الن��سئة( 
حركة  ن�سهد  ولم  ال�س�بقة،  ب�لوتيرة  اأو  المطلوب  ب�لقدر  تج�هه� 
تدفق�ت م�لية معتبرة كم� ك�ن الح�ل في اأو�س�ع ت�ريخية م�س�بهة 

 . )UNCTAD, 2013 : 27(
Ú♦ :الإنت�ج والمب�دلت التج�رية

ال�س�بقة،  ب�لفترة  مق�رنة  التج�رية  المب�دلت  تراجعت  لقد 
ف�لدول  القت�س�دي،  النمو  تحرك  بدوره�  ال�س�درات  تعد  لم  حيث 
الن�مية تخلّت عن تحويل فر�س النمو نحو الدول المتقدمة من خلال 
الإنت�ج  وب�لت�لي  الت�سدير  يحفّز  ك�ن  الذي  للواردات  الكبير  الحجم 
في تلك الدول. وبدل من ذلك ظهرت توجه�ت نحو الت�سنيع المحلي 
ل اأن تنتج حيث  في الدول الن�مية، خ��سة اأن ال�ضرك�ت الكبرى تف�سّ

 . )Wieviorka, 2010( يمكن له� اأن تبيع ل حيث تعيد الت�سدير
اإن♦ا�ستراتيجيات♦النمو♦الذي♦تقوده♦ال�سادرات♦ربما♦تكون♦قد♦

بلغت♦حدودها♦الق�سوى،♦وذلك♦راجع♦اإلى:♦
بطء نمو الإنف�ق في الدول المتقدمة. ♦�
�سعف الروابط بين قط�ع الت�سدير وبقية القط�ع�ت. ♦�
اأجور ♦� م�ستوى  عند  ال�ضرك�ت  عمل  �سي��سة  فع�لية  �سعف 

بقية  �سي��سة  نف�سه�  هي  ال�سي��سة  هذه  اأ�سبحت  ن�حية  من  متدني، 
المن�ف�سين، ومن ن�حية اأخرى ف�إن الأجور المتدنية اأ�سبحت ت�سعف 

 . )UNCTAD, 2013 : 21( قدرات الطلب المحلي
Ú♦ :اأزمة الديون

اأم�م الديون تبدو اأ�سواق الأ�سهم ذات حجم �سغير، حيث تظهر 
الت�أمين والجدولة كعملي�ت مركّبة على  التغطية،  التوريق،  عملي�ت 

الديون. 
الأوروبي،  التح�د  دول  داخل  كبير  ب�سكل  الأزمة  هذه  تظهر 
�سواء تعلق الأمر ب�أزمة الدين الع�م )اليون�ن، البرتغ�ل، ايط�لي�( اأو 
. والجدول رقم )3( يُظهر  ايرلندا(  اي�سلندا،  )ا�سب�ني�،  الدين الخ��س 
الع�م  الدين  ن�سبة  وهي  الأورو،  منطقة  داخل  الدين  موؤ�ضرات  اأهم 
مقبولة  غير  م�ستوي�ت  اإلى  و�سلت  التي  الخ�م،  الداخلي  الن�تج  اإلى 

 . )Hannezo, 2013(

جدول رقم )3( : 
نسبة الديون الحكومية إلى إجمالي الناتج الداخلي داخل منطقة الأورو لسنة 2016

المصدر: 

 Communiqué de presse, Euroindicateurs, 15/ 2017,
 23/ 01/ 2017 : http:// ec. europa. eu/ eurostat/ documents/
2995521/ 7826135/ 2 � 23012017 � AP � FR. pdf

يمكن اعتب�ر المخ�طر ال�سي�دية ومخ�طر الم�لية الع�مة اأي�س� 
من نت�ئج الأزمة الم�لية الأخيرة )المق�سود ت�سخم هذه المخ�طر( ، 
التي ك�سفت اأن ال�ستثم�ر في اأ�سول م�لية حكومية لي�س ب�ل�ستثم�ر 
الأزمة الم�لية على الحكوم�ت بقوة، هذه  الآمن دائم�. لقد �سغطت 
الأخيرة ك�ن عليه� مواجهة �سدم�ت الم�لية الع�مة )مخ�طر الم�لية 
الع�مة الموؤثرة على الموارد الع�مة( وتحمل حجم اإ�س�في من الإنف�ق. 
�سملت  والتي   ،2016 �سنة  الدولي  النقد  ل�سندوق  درا�سة  في 
الم�لية  مخ�طر  وتحليل  لدرا�سة  �سنة   25 امتداد  على  دولة   80

الع�مة، تبيّن اأن الحكوم�ت تجد نف�سه� اأم�م: 
�سدمة مع�ك�سة بن�سبة %6 من الن�تج الداخلي الخ�م، كل ♦�

12 �سنة. 
حدث كبير )ك�لأزمة الم�لية( ، تقدر تك�ليفه� بـ %9 من ♦�

الن�تج الداخلي الخ�م، كل 18 �سنة. 
ب�لعولمة،  اأ�س��سي  ب�سكل  متعلقة  عوامل  اإلى  راجع  وال�سبب 
واأخرى بخ�سو�سية البلد المعني )مرتّبة ح�سب الأهمية التي و�سلت 

له� الدرا�سة الميدانية( : 
)�سدم�ت ♦� القت�س�دي  النمو  معدلت  في  الح�د  الهبوط 

القت�س�د الكلي، التي تنتقل من خلاله� اآث�ر الأزمة من الحقل الم�لي 
اإلى القت�س�د الحقيقي( . 

الأزمة ♦� من  المت�ضرر  الم�لي  القط�ع  اإ�سع�ف  على  العمل 
واله�س ب�لأ�س��س. 

اإنق�ذ الموؤ�س�س�ت المتعثرة الت�بعة للقط�ع الع�م. ♦�
�♦ . (Clements, et al, 2016 : 48) تغطية اآث�ر الكوارث الطبيعية
العولمة♦المالية♦والتكنولوجيا. 3

اإنّ المداخل التي يمكن العتم�د عليه� في تحليل مدى الرتب�ط 
بين التكنولوجي� والعولمة الم�لية عديدة، وي�سلط هذا البحث ال�سوء 
الم�لية،  التكنولوجي�  في  ال�ستثم�ر  هم�:  اأ�س��سيين  مدخلين  على 

واآلي�ت تكوين الأ�سع�ر. 
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Ú♦ :ال�ستثم�ر في التكنولوجي� والعتم�د المتب�دل
لم يكن للعولمة الم�لية من داعم اأقوى من الثورة التكنولوجية، 
والتطبيق�ت  والبرمجي�ت  الآلية  الحوا�سب  الت�س�ل،  و�س�ئل  تطور 
ا�ستند  رك�ئز  تعتبر  العوامل  هذه  كل  الرقمية...  الذكية،  والهواتف 
عليه� راأ�س الم�ل في حركته خ�رج حدوده الوطنية بغر�س التثمين. 
عن  عديدة  مف�هيم  بتغيير  التكنولوجية  الثورة  هذه  �سمحت  لقد 
اأن  اإلى  الم�لية،  الهند�سة  عملي�ت  ودعمت  والخطر  والع�ئد  التكلفة 

و�سلن� اإلى التداول اأو التف�و�س اللكتروني. 
الف�س�ءات  بين  والندم�ج  الربط  ح�لة  التكنولوجي�  عمّقت 
الم�لية، وقلّ�ست تك�ليف المع�ملات ووّ�سعت اأوعية ال�ستثم�ر الم�لي، 
الم�لي  الدمج  اأو  الم�لي  ال�سمول  دائرة  تو�سيع  على  ح�لي�  وتعمل 
الخدم�ت  على  الح�سول  ب�إمك�نهم  الذين  الأ�سخ��س  عدد  )زي�دة 
اأن راأ�س الم�ل بدوره ي�ستثمر كثيرا في التكنولوجي�،  الم�لية( . كم� 
الذي  ال�ستثم�ر  وهو  والت�س�ل،  المعلوم�ت  تكنولوجي�  خ��سة 
من  ح�لة  اإنه�  الم�لي،  الأداء  على  ايج�بية  ب�سورة  لحق�  ينعك�س 
الترابط المتين التي نتج عنه� حديث� م� يعرف ب�لتكنولوجي� الم�لية. 
اأربع  الم�لية  التكنولوجي�  في  ال�ستثم�ر  حجم  ت�س�عف  لقد 
منتج�ت  ا�ستحداث  بهدف   2015  -  2010 الفترة  خلال  مرات 
للو�س�طة  اأكبر  للدفع والإقرا�س، وهن�ك توجه نحو تقلي�س  جديدة 
الم�لية حتى على �سعيد الأ�سواق الم�لية، وذلك كرد فعل عن عودة 

ح�لة ال�سبط والتعديل والتقنين في اأعق�ب الأزمة الم�لية 2008. 
بع�سه�  اإلغ�ء  اأو  التنظيمية  القواعد  لتخفيف  ك�ن  البداية  في 
اأحي�ن� خلال فترة ال�سبعيني�ت دور ب�رز في ت�سجيع البتك�ر الم�لي 
المعتمد على التكنولوجي�، من خلال دور الم�ستق�ت الم�لية وتوريق 
الأزمة  الذي تلا  اأ�سبح للت�سدد،  الديون وتحويل المخ�طر. فيم� بعد 
اأي�س�  والتقنين،  النقدية  ال�ضرامة  عودة  ظل  وفي   ،2008 الم�لية 
الدور المهم في انت�س�ر ح�لة مذهلة من منتج�ت التكنولوجي� الم�لية 

الجديدة، لقد ا�ستج�بت التكنولوجي� في الح�لتين ب�لتو�سع. 
ال�س�بطة  التنظيمية  القواعد  ت�سديد  اأدّى  اأخرى،  ن�حية  من 
في  والحذر  الحر�س  بمع�يير  اللتزام  و�ضرورة  البنكية  للاأن�سطة 
اإنه�  اإلى دخول من�ف�سين جدد.  البنكية واإدارة المخ�طر،  التع�ملات 
التي  الم�لية  التكنولوجي�  البنكية و�ضرك�ت  الم�لية غير  الموؤ�س�س�ت 
القواعد  لنف�س  تخ�سع  ل  والتي   ،»Fintechs»بـ اخت�س�را  تعرف 
اتج�ره�  ب�سبب  الرم�دية  المنطقة  في  تقع  م�  وغ�لب�  التنظيمية، 
اأنه�  رغم  الوطنية،  والحدود  ال�سبط  قواعد  تتعدى  رقمية  بمنتج�ت 
ت�سجيل،  تنفيذ،  البنكية، من خلال  ب�لخدم�ت  �سبيهة  تقدم خدم�ت 

 . )Narain, 2016 : 20. 21( وت�سوية المدفوع�ت بين الأفراد
Ú♦اآلي�ت تكوين الأ�سع�ر في ظل التكنولوجي� الحديثة

الأ�سواق  اأو م� بين  الأ�سواق  الأ�سع�ر في  يمكن لآلي�ت تكوين 
)الأ�سهم، ال�ضرف، ال�سلع الأ�س��سية( اأن تكون من بين العوامل التي 
للمت�جرين  المكثف  ف�لوجود  الم�لي.  ال�ستقرار  عدم  اإلى  توؤدي 
�سبيل  على  الأ�س��سية  ال�سلع  اأ�سواق  م�ستوى  على  الم�لية  ب�لأوراق 
اآلي�ت  تج�وز  قد  الأ�س��سية(  ال�سلع  على  الم�لية  )الم�ستق�ت  المث�ل 
ال�سوق واأدّى اإلى تمييع الرتب�ط بين العر�س والطلب النه�ئيين على 

ال�سلع الأ�س��سية، واإلى مع�ملة ال�سلع الآجلة على اأنه� ر�سيد م�لي. 
اإن الم�ستثمرين الم�ليين المتدخلين في �سوق ال�سلع الأ�س��سية 

الخ��سة  ال�سفق�ت  في  المق�بل  الطرف  ويمثلون  ال�سيولة  يوفرون 
يتق��سمون  اإنهم  مع�ك�سة،  و�سعي�ت  لأخذ  والم�ستعد  ب�لتغطية 
المخ�طر مع �س�نعي ال�سوق الأ�س��سيين، غير اأن ا�ستراتيجية تدخلهم 
في اأ�سواق ال�سلع الأ�س��سية مبنية على مركزهم الأ�سلي في الأ�سواق 
هي  اإليهم  ب�لن�سبة  ف�لأ�س��س  المركز،  لذلك  امتداد  هي  بل  الم�لية، 
على  الم�لية  والم�ستق�ت  العقود  يعتبرون  بينم�  الم�لية،  مح�فظهم 

ال�سلع الأ�س��سية اأداةً لتح�سين اأداء تلك المح�فظ. 
من  الن�سح�بَ  الم�ستثمرين  هوؤلء  من  الأمر  يتطلب  وعندم� 
اأ�سولهم  و�سعية  لتغطية  الأ�س��سية  ال�سلع  على  الم�ستق�ت  اأ�سواق 
في  ب�لأ�سع�ر  التنبوؤ  ح�لة  على  وبن�ء  يترددون.  ل  ف�إنهم  الم�لية 
يغيّرون  الم�لية(  الأ�سواق  تكون  م�  )غ�لب�  اأخرى  اأ�سول  اأ�سواق 
ال�سيولة  على  بذلك  موؤثرين  الأ�س��سية،  ال�سلع  اأ�سواق  في  مراكزهم 
من  العديد  اأجريت  وقد  المخ�طر.  من  لجملة  ال�سوق  ومعر�سين 
في  الأ�سع�ر  بين  وال�سببية  الرتب�ط  لختب�ر  التطبيقية  الدرا�س�ت 
 Sander �الأ�سواق الم�لية والأ�سع�ر في اأ�سواق ال�سلع الأ�س��سية منه

 . Mayer 2012 (UNCTAD, 2015 : 57) و  et Irwin 2011

المت�جرة  ب�س�أن  القرار  اتخ�ذ  اإلى  الم�ستثمرون  هوؤلء  يميل 
المعلوم�ت  اأ�س��س  اأ�س��سية( على  �سلع  )اأ�سول حقيقية،  ب�أ�سول م�، 
عن  النظر  بغ�س  الم�لية(  )الأ�سول  اأخرى  اأ�سول  ب�أ�سع�ر  المتعلقة 
الظروف ال�س�ئدة في اأ�سواق الأ�سول محل التف�و�س. وبذلك يتجهون 
اأ�سع�ر فئ�ت مختلفة من الأ�سول، وتظهر  لخلق علاقة ايج�بية بين 
في  الأ�سول  اأ�سع�ر  تكوين  بعملية  تلحق  التي  ال�سعف  من  ح�لة 
اأ�سواقه�، ك�أن تتغيّر قيمة عملة م� لأ�سب�ب اأخرى غير تلك المتعلقة 

بح�لة الح�س�ب الج�ري. 
لقد تف�قم هذا الو�سع نتيجة انت�س�ر نظم المعلوم�ت والنم�ذج 
التي تعتمد على نف�س البي�ن�ت ومب�دئ المت�جرة، حيث نجد: التداول 
 (risk الآني، ال�ستج�بة ال�سلوكية الق�ئمة على التقدير الآني للمخ�طر
) on, risk off، التداول الخوارزمي )alrorithmictrading( ، وهو تداول 

ت�س�هم   .  )high frequencytrading( الحقيقي  الزمن  في  يتم  �ضريع 
من  القطيع  �سلوك  تو�سيع  في  التداول  في  المتطورة  التقني�ت  هذه 
اإتب�ع اتج�ه ال�سعر )Trend following( ومح�ك�ة �سلوك الغير  خلال 

وال�سبق نحو البيع قبل الآخرين. 
اإن تكوين اأ�سع�ر ل علاقة له� ب�أ�س��سي�ت ال�سوق، والتركيز على 
اتج�ه واحد من ال�سوق والذي يخلق �سعوبة في اإيج�د طرف مق�بل 
النتيجة  اإلى  تُف�سي  جزئية  نت�ئج  كله�  مع�ك�سة،  و�سعي�ت  ي�أخذ 
الأكبر وهي »النهي�ر«. فحدث قليل الأهمية ن�سبي� يوؤدي اإلى ح�لة 
الهلع، والن�سح�ب المكثف، وانفج�ر الفق�عة، والعدوى... ط�لم� تت�أثّر 
وهذه  والحقيقية،  الم�لية  الدائرتين  بين  البع�س  ببع�سه�  الأ�سع�ر 
هي م�لية اأو اأمولة القت�س�د حيث تحرك الأ�سواق الم�لية كل �سيء 

 . )UNCTAD, 2013 : 66( �حوله

ثالثا – آفاق الفكر المنظر للعولمة

كل  وفي  الراأ�سم�لي،  للتطور  المرافقة  الظ�هرة  هي  الأزم�ت 
مرة تحدث الأزمة تخلّف من ورائه� نقطة انعط�ف على �سعيد الفكر 
 1929 اأزمة  اأزاحت  فكم�  القت�س�دية،  وال�سي��س�ت  القت�س�دي 
الواعدة  الكينزية  الأفك�ر  ل�س�لح  النيوكلا�سيكي  الفكر  »اله�لة« عن 
الركودي  الت�سخم  اأزمة  مع  الأخيرة  هذه  تعثّرت  المرحلة،  تلك  في 
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بداية ال�سبعيني�ت واأعطت ال�ضرعية لعودة الأفك�ر الليبرالية والنقدية. 
والتحرير  للانفت�ح  الداعية  الليبرالية  الأفك�ر  �سمدت  لقد 
وارتبكت   ،1987 اأزمة  خلال  الكبير«  »الخوف  ح�لة  مع  الم�ليين 
قليلا مع الأزمة الآ�سيوية عندم� تراجعت الموؤ�س�س�ت الم�لية الدولية 
عن الترويج للتجربة الآ�سيوية، لكن الأزمة الم�لية 2008 جعلت تلك 
الموؤ�س�س�ت تُقــرّ ب�إخف�ق اآلي�ت ال�سوق وب�إخف�قه� هي بحد ذاته� في 

تقدير حجم المخ�طر. 
وطيلة فترة النتع��س الم�لي ورغم كل المخ�وف التي اأثيرت 
حول ال�سطراب�ت الم�لية والتب�عد بين الدائرتين الحقيقية والم�لية، 
لكونه  فقط  واحد،  كفكر  يُطرح  ك�ن  المتحرر  الليبرالي  الفكر  اأن  اإلّ 
الفكر المهيمن اإعلامي�، اإعلاني� ودع�ئي�. اإلى اأن انتهت دورة الرواج 
انهي�رات وعدوى  وم� تلاه� من  العق�رية  الفق�عة  ب�نفج�ر  الم�لي 
الع�لم  لعلّ  جديد،  من  تج�ذب�ته�  الأفك�ر  لتعيد  دولي،  �سعيد  على 

ينتقل اإلى ح�لة اأف�سل عندم� يتم التحرر من فكر مهيمن واحد. 
الم�لية،  العولمة  اإبراز دور   )1( ال�سكل رقم  نح�ول من خلال 
بين تو�سع�ته� وانقب��س�ته�، في تطور الأفك�ر المطروحة للنق��س، 
التي  الأفك�ر  اإنه�  الدورية.  الم�لية  الأزم�ت  اأعق�ب  في  خ��سة 

تن�زعت ت�ريخي� بين ال�سي��سة الحم�ئية والنفت�ح. 
مزاي�  تمجيد  اإلى  متوجه�  الخط�ب  ك�ن  الم�لية  الأزمة  قبل 
»ال�سوق«، ودور التحرير الم�لي في دعم النمو القت�س�دي، واإمك�نية 
الم�لية،  المح�فظ  اإدارة  عند  الدولي  التنويع  مزاي�  من  ال�ستف�دة 
وهذا هو خط�ب النفت�ح. اأم� بعد الأزمة الم�لية والدخول في ح�لة 
توجه  فقد  ث�ني�،  المدى  طويل  الركود  ثم  اأول،  ال�ستقرار  عدم  من 
الرتب�ط  فك  عن  الن�تجة  ال�سلبية  الآث�ر  على  التركيز  اإلى  الخط�ب 
بين الم�لية والقت�س�د الحقيقي، اأي اأمولة القت�س�د ب�سكل كبير. لقد 
»الم�لية  اآث�ر  عن  الحديث  خلال  من  للم�لية  النقدي  الخط�ب  تطور 
الطفيلية« اأو الم�لية التي ت�سو�س على متغيرات القت�س�د الحقيقي، 
ال�سي��س�ت الحم�ئية، واإلى  اإلى عودة تبني  الداعين  وهذا هو خط�ب 

اإعط�ء مزيد من الهتم�م لدور »الدولة«. 
ت�سورات  تبني  هو  الأفك�ر،  هذه  مجمل  من  الملفت  اأن  غير 
بمراحل  طويلة،  ك�سيرورة  به�  القبول  خلال  من  للعولمة،  جديدة 
مختلفة، والبحث عن اأفق جديد للتعولم �سواء �سمن الراأ�سم�لية )وهو 

التوجه الرائج( اأو خ�رجه� )حركة البدائل( . 
لقد بداأ هذا التج�ه في النت�س�ر قبيل الأزمة الم�لية 2008 من 
خلال حركة البدائل الع�لمية، وهي حركة احتج�جية ع�لمية تنطلق 
من فكرة اأن وجود المجتمع�ت في الدول الن�مية ل يمكن اأن يكون 
ظلّا لل�ضرك�ت متعددة الجن�سي�ت والموؤ�س�س�ت الدولية؛ لأن الت�سدي 
للتحدي�ت الراهنة ينطلق من الإدراك ب�أن الت�ريخ لي�س مقيّدا بتطبيق 
القوانين القت�س�دية التي ل تخطئ، بل هو نت�ج ا�ستج�بة وتف�عل 
القوى الجتم�عية متب�ينة الم�س�لح من ن�حية ومنطق الراأ�سم�لية 
من ن�حية اأخرى، وفي هذا الإط�ر يت�سكل الت�ريخ. اإنه� »عولمة في 

 . )Samir Amin, 2005( »من�ه�سة العولمة
خطابا♦ المالية(♦ الأزمة♦ )قبل♦ العالمية♦ البدائل♦ حركة♦ توجه♦

نقديا♦لـ:♦
النزعة القومية ذات المركزية العرقية اأو الدينية؛ ♦�
الط�بع ال�ستغلالي للراأ�سم�لية. ♦�

الثق�فة ال�ستهلاكية الع�لمية. ♦�
المم�ر�س�ت �سد الطبيعة. ♦�

شكل )2( 
العولمة المالية تسهم بتطور الأفكار

الخطاب♦المهيمن♦)الفكر♦الواحد(♦. 1
اإن الفكر المهيمن هو م� ا�سطلح عليه ب�لفكر الواحد )الترويج 
لفكرة الأفق الواحد �سمن المنظومة الراأ�سم�لية( ، الذي يعك�س تفوق 
القت�س�د على ال�سي��سة، اأو تفوق راأ�س الم�ل على البعد الوطني، في 
ظل الحديث عن الع�لمية اأو الكوكبية... تعبيرا عن ف�س�ءات اقت�س�دية 
وال�ستثم�ر،  التمويل  القوانين،  )منظومة  ال�سديد  ب�لتعقيد  تتميز 

المع�ملات اللكترونية، نقل الأرب�ح والخ�سوع لل�ضريبة..( . 
بعدد  يتميّز  عندم�  التعقيد  نحو  القت�س�دي  الف�س�ء  ي�سير 
كبير من العن��ضر المكونة له، و بت�س�بك العلاق�ت والروابط بين تلك 
 Grou( الجغرافي�  مع  مب��ضرة  لذلك علاقة  يكون  اأن  دون  العن��ضر 

 . )2000 : 7

لم تو�سع التكنولوجي� �ضريعة التطور من تركيز راأ�س الم�ل ولم 
تغيّر من منطق الراأ�سم�لية الم�لية، ولكنه� و�سّعت الرقعة اأو الف�س�ء 
الذي تظهر عبره اآث�ر التركيز واآث�ر المنطق الم�لي، كم� و�سّعت المدى 
ذلك(  على  كمث�ل  واآث�ره�  النظ�مية  )الأزمة  الآث�ر  لتلك  الزمني 

)�سمير اأمين، 2004: 280( . 
لقد تم تر�سيخ هذه المنظومة من الأفك�ر الليبرالية ذات النزعة 
اأفك�ر  تداول  ال�سوق... من خلال  القيود وهيمنة  التحرير ورفع  نحو 
اأر�سية  عقيدة،  اإلى  المنمّطة  الأفك�ر  تحويل  بهدف  م�سبق�،  اأخرى 
الخط�ب  لتقبل  الع�م  الوعي  تح�سير  على  عملت  الم�سبقة  الأفك�ر 

النيوليرالي، ومن مجمل م� تم الترويج له اأنّ: 
الأفك�ر لي�س له� وجود م�ستقل ول تطور ت�ريخي خ��س ♦�

به�. 
الوعي لي�س هو الذي يحدد الواقع، بل هذا الأخيرمن يحدد ♦�
الوعي. 
الأفك�ر تعك�س اإلى حد م� ال�ضروط المو�سوعية وال�سغوط ♦�

 . )Woods, 2015( الجتم�عية والتن�ق�س�ت الخ�رجة عن ال�سيطرة
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الأفك�ر تتحول اإلى نت�ئج اأي اإلى واقع، وهو واقع مخطط ♦�
له م�سبق�، ل ي�سمح بتبلور تلك الأفك�ر اإلّ واقع موجود وقوي داعم 
ترجمة  يرغب في  قد  اإ�سلاحيٍ  فكر  اأيّ  على  الأمر  ي�سعّب  له�، مم� 
اأفك�ره اإلى واقع اآخر، مم� يكرّ�س هيمنة »الفكر الواحد«، الذي ل يكون 

 . )Goerge, 1996( »في الحقيقة الوحيد بل »المهيمن
مراحل  من  متقدمة  مرحلة  ب�عتب�ره�  الم�لية  العولمة  تجد 
خلال  من  ذاته�،  الراأ�سم�لية  فل�سفة  في  فل�سفته�  الراأ�سم�لي  التطور 
المذهب  �سكّل  النفعي.  المذهب  فل�سفة  خلال  من  اأو  التنوير  فل�سفة 
اأ�س��سية داخل الفكر القت�س�دي الراأ�سم�لي والفكر  النفعي قوة دفع 
اإلى  و«ال�سي��سة«  »العمل«  تحول  لذلك  ونتيجة  الليبرالي،  ال�سي��سي 
علاقته�  الأفك�ر  خ�ضرت  كم�  الم�دية،  الح�ج�ت  لتحقيق  و�س�ئل 
الموجود  للواقع  يخ�سع  بل  واقع�،  ي�سنع  ل  الفكر  �س�ر  ب�لواقع: 

والمهيمن )البيط�ر، ...: 161 - 164( . 
الأيديولوجية  الترجمة  اأنه  على  المهيمن  الخط�ب  هذا  يُحدَد 
ذات التطلع ال�سمولي لم�س�لح مجموعة من القوى القت�س�دية، التي 

 . )Ramonet, 1995( تج�سد م�س�لح راأ�س الم�ل الدولي ب�لخ�سو�س
كم� يعك�س هذا الخط�ب المهيمن ت�سورا لع�لم واحد، واإن�س�نية 
وح�لة  ال�سوق،  يخلقه�  التي  »الإبه�ر«  ح�لة  عن  اآف�قه�  تخرج  ل 
التتويج التي ي�سعى اإليه�. اإنه العتق�د المذهبي والأيديولوجي الذي 
اإلّ  اأو ثق�في  اأي نظ�م اقت�س�دي، ديني، �سي��سي،  يُنظّر لعدم وجود 
ذلك المقترح والمعزّز من قبل الموؤ�س�س�ت الدولية، حتى لو تم اإر�س�وؤه 

 . )Latouche, p17( عن طريق العنف دون مراع�ةٍ للقيم الإن�س�نية
اأن العولمة الم�لية  تعتبر »الأرثوذك�سية الأ�سولية الليبرالية« 
م� هي اإلّ تطور ايج�بي وطبيعي لدورة راأ�س الم�ل ونتيجة �سمنية 
لحركته وتكيّفه مع ظروف كل مرحلة، وعلى هذا الأ�س��س تعتقد هذه 
الأرثوذك�سية اأنه يجب عولمة راأ�س الم�ل والأ�سواق وال�ضرك�ت وحتى 

ال�ستراتيجي�ت )اليحي�وي، 1999: 189( . 
الخطاب♦المناق�س♦اأو♦المناه�س♦للعولمة♦الليبرالية. 2

العولمة«،  »�سد  اأو  العولمة«،  ين�في  اأو«م�  العولمة«،  بعد  »م� 
 ،Deglobalization كله� مع�ني يمكن ا�ستنت�جه� من تداول م�سطلح
مقترح  اإنه  �سي��سي،  اأيديولوجي  جدل  عن�ضر  يمثل  الم�سطلح  فهذا 
تت�سمنه بع�س م�س�ريع وخي�رات الفل�سفة ال�سي��سية، اإنه الجديد في 

الأفك�ر التي يقدمه� نقد القت�س�د ال�سي��سي. 
هناك♦اأطروحتان♦متداولتان♦كرد♦فعلٍ♦على♦الهيمنة♦الراأ�سمالية♦

الليبرالية♦المعولمة:♦
Ú♦ بين التقليدية  والجزر  المد  فكرة  تمثل  الأولى:  الأطروحة 

راأ�س الم�ل وحدود »الدولة الوطنية«، اإنه� الدعوة اإلى اتب�ع ال�سي��سة 
 ،Nationalism اأو العودة اإلى البعد الوطني Protectionism الحم�ئية
ك�أداة  الوطنية  للدولة  تنظر  ل  القت�س�دية(  )النظرية  ف�لراأ�سم�لية 
اأ�س��سية، بل ك�أداة بيد راأ�س الم�ل تدعم م�س�لحه وتطلع�ته،  تحليل 

تمتد و تنح�ضر تبع� لتلك الم�سلحة. 
بل  القت�س�دية،  الم�سكلة  لحل  دعوة  فقط  لي�ست  »الحم�ئية« 
له� اأبع�د ثق�فية ومجتمعية في ظل تزايد الكراهية �سد المه�جرين، 
واقت�س�دي�  �سي��سي�  تهديدا  المنظور  هذا  وفق  ي�سكّلون  ل  الذين 
فح�سب، بل تهديدا �س�ملا للثق�فة والهويّة. غير اأن الحم�ئية �ضرع�ن 
راأ�س  يق�ومه�  ل  التي  والتحرير  النفت�ح  اإغراءات  اأم�م  تتراجع  م� 

الم�ل الم�ليفي بحثه عن التثمين. 
يعمل راأ�س الم�ل الم�لي ح�لي� وعلى �سبيل المث�ل على اإدم�ج 
المه�جرين واللاجئين �سمن عملي�ت ال�سمول الم�لي )الدمج الم�لي( 
التكنولوجي� الم�لية التي ت�سجع  ، من خلال ال�ستثم�ر في �ضرك�ت 
عملي�ت التمويل عبر من�س�ت التمويل الجم�عي Crowlending التي 

تغطي احتي�ج�ت التمويل ال�سغيرة. 
Ú♦ اإمك�نية »وجود  في  تلخي�سه�  يمكن  الث�نية:  الأطروحة 

اأو   ،» Alter � globalization «بم�سطلح عرف  م�  اآخر« وفق  لع�لم 
�سيّعت  »قد  ف�لعولمة  الح�لي،  ال�سكل  غير  للعولمة  اآخر  �سكل  ايج�د 
التوجه  هذا  منظري  اأهم  اأحد   Walden Bello ح�سب  وعوده�« 

 . )Walden, 2004(
»الحم�ئية«  اإلى  للعودة  مج�ل  فلا  اأخرى،  عولمة  من  لبد 
المطلقة ول اإمك�نية لرتداد النفت�ح الم�لي والقت�س�دي، بل هن�ك 
الأولوية  ب�إعط�ء  جديدة  اقت�س�دية  ا�ستراتيجي�ت  لإيج�د  اإمك�نية 

للاإنت�ج المحلي واللتف�ف حول ال�سوق المحلي. 
اإن المطلوب هو تفكيك هيمنة ال�ضرك�ت الكبرى و �سبط الم�لية 
الدولية والت�أ�سي�س للت�س�من المحلي من خلال الترابط بين الإنت�ج 
ال�ستهلاكية الحديثة.  للثق�فة  النحي�ز  والح�ج�ت المجتمعية دون 
كل هذه الأهداف ذات البعد الجتم�عي الت�س�مني المحلي مدعومةً 
ب�لبعد البيئي والح�جة اإلى اإع�دة ت�أهيل المنظم�ت، يمكن اأن ت�سكل 

مع�لم ال�سكل الجديد للعولمة الذي ينطلق من المحلية. 
وهو التوجه المدعوم على �سعيد القت�س�د الجزئي من خلال 
تبني الموؤ�س�سة القت�س�دية لمب�دئ ومع�يير الم�سوؤولية الجتم�عية 
ال�س�مل، الم�لي،  والبيئية �سعي� �سمن ا�ستراتيجيته�، لتحقيق الأداء 
الجتم�عي، والبيئي، بحيث تكون هذه الأبع�د جزءا ل ينف�سل عن 

ا�ستراتيجية الموؤ�س�سة. 
اإن جوهر الفكرة وفق هذا الت�سور المن�ه�س للعولمة الليبرالية 
يرتكز على محدودية النت�ئج التي تم التو�سل اإليه� من خلال ال�سبط 
عبر منظومة القوانين غير الملزمة، والت�سوية والتف�و�س على �سعيد 
دولي من خلال م� يعرف ب�لحوكمة القت�س�دية الدولية التي تقوده� 
الموؤ�س�س�ت الدولية )الم�لية تحديدا( في اإط�ر اإع�دة الهند�سة الم�لية 
على �سعيد دولي. ل توجد اإمك�نية لتحقيق النج�عة تفوق تلك التي 
اأ�سفل(  )من  القواعد  ومن  الداخل،  من  والتغيير  ال�سبط  فيه�  يكون 
ومنظم�ته  المحلي  المدني  المجتمع  دين�ميكية  خلال  من  تحديدا، 

 . )Wieviorka, 2010(
من هن� تبرز اأهمية ن�س�أة »الوعي« محلي�، لأن الوعي الت�ريخي 
ن�س�أت  فقد   ، فيبري(  )تحليل  الت�ريخ  وحركة  المجتمع  تغير  اأ�س��س 
الجتم�عية  القيم  في  التغير  نتيجة  القومية  والحركة  الراأ�سم�لية 

)محمدعبد ال�سفيع، 2004( . 

خاتمة
م�س�ر  في  عك�سي�  تحول  اأو  توقف�  لي�س  اليوم  ن�سهده  م�  اإنّ 
المنظومة  �سمن  داخليةٍ  تحولت  مجرد  هو  بل  الم�لية،  العولمة 
الركود  اأخذت ح�لة  لقد  الت�سكّل.  اإع�دة  تت�أنى في  التي  الراأ�سم�لية، 
تبدّدت  التقدم بطيء على �سعيد دولي، ولذلك  اأن  وقت� طويلا، كم� 

اآم�ل التع�في ال�ضريع من اآث�ر الأزمة الم�لية 2008. 
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على♦�سوء♦هذه♦الفكرة♦يمكن♦�سياغة♦النتائج♦التالية:♦
لذلك . 1 الوراء،  اإلى  تعود  لن  التكنولوجية  التطورات  اإن 

�ست�ستمر التكنولوجي� في دعم العولمة عموم�، والعولمة الم�لية ب�سكل 
الفكر  داخل  والنظري�ت  الأفك�ر  من  كثير  في  توؤثر  اإنه�  بل  خ��س، 
الم�لي، على �سبيل المث�ل من خلال اآلي�ت التداول الحديثة المعتمدة 

على التقنية الع�لية، وتزايد حجم �ضرك�ت التكنولوجي� الم�لية. 
واقعية . 2 اأكثر  اأ�سبح  القت�س�د  اأمولة  عن  الحديث  اإن 

القت�س�د  عن  تنف�سل  ف�لم�لية  ال�سواهد،  تعدد  ب�سبب  ومو�سوعية 
واأعوانه�  ف�س�ءاته�  له�  جديدة،  عوالم  لنف�سه�  وتوؤ�س�س  الحقيقي 
وعوائده� ومنظّريه� وموؤ�س�س�ته� ورك�ئزه� التي تخرج عن �سيطرة 
التقنين  من  ال�سيطرة  عن  تخرج  اإنه�  بل  الحقيقي.  القت�س�د  دوائر 

وال�ضريبة والتحكيم والمت�بعة الق�نونية. 
اإنّ الأزمة الم�لية قد تكون �سن�عة احترافية، تف�سل معه� . 3

التي  الإ�سلاح�ت  التعويل على  لذلك ل يمكن  المبكر،  الإنذار  اأنظمة 
غير  اأنه�  ط�لم�  كبير،  بقدر  الدولية  الم�لية  الموؤ�س�س�ت  تقترحه� 
اإلزامية ول تعمل على اإن�س�ء الوعي الك�في الق�در على بلورة اأفك�ر 

جديدة والق�در على التغيير. 

التوصيات
يمكن ال�ستف�دة من اأدوات العولمة، بم� فيه� التكنولوجي� . 1

والنفت�ح، لن�سج الوعي محلي�، اأي حيث ين�س�أ ال�ضرر وحيث تنعك�س 
بعدٌ  المحلي«  »البعد  الإبداعية،  الحلول  تُبنى  اأن  يمكن  وهن�  اآث�ره. 

ا�ستراتيجي رغم جغرافيته ال�سيّقة. 
الإقرار . 2 ال�سي��س�ت و�سي�غة الحلول في ظل  لبد من ر�سم 

فر�سته�  لظروف مرحلية  ا�ستج�بة  اإلّ  ترتد  ل  الم�لية  العولمة  ب�أن 
الأزمة الم�لية 2008. 

»المنظمة« . 3 و  »الفرد«  يكون  اأن  �ضرورة  على  الت�أكيد 
و«المجتمع« اأطراف� ف�علة في كنف »الدولة الوطنية« في ظل الت�سور 
للت�سدي  اإمك�نية  خلق  اأجل  من  للعولمة«،  اآخر  »�سكل  على  الق�ئم 

للعولمة الراأ�سم�لية، تحديدا العولمة الم�لية. 
البدائل . 4 خلال  من  المحلي«  »الت�س�من  تثمين  �ضرورة 

التي  الجتم�عية  الم�لية  اأو  الت�س�منية  الم�لية  يقدمه�،  التي 
الم�لية  خ�سو�سة  الجتم�عية،  الم�سوؤولية  مب�دئ  على  تقوم 
الإ�سلامية وتطبيق�ته� الحديثة، القت�س�د الجتم�عي والت�س�مني، 

والمق�ولتية الجتم�عية. 
الفكر . 5 في  جديدة  ثورة  اإحداث  اإلى  الم�ستمرة  الدعوة 

القت�س�دي والفل�سفة ال�سي��سية، لأن الع�لم ح�لي� يمر ب�أزمة مركبة: 
عدم التع�في من اآث�ر الأزمة الم�لية، و�سعف »الدولة الوطنية« اأم�م 

راأ�س الم�ل الدولي. 
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