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أ. أميمة محمد الرفاعي
د. عامر يوسف العتوم

ملخص: 
تلقي  تكلفة  طبيعة  على  التعرف  اإلى  الدرا�سة  هذه  تهدف 
الأموال في الم�س�رف الإ�سلامية، وقد تن�ول البحث مفهوم التكلفة 
في المذهب القت�س�دي الإ�سلامي و�سوابطه� وت�أ�سيله� من الكت�ب 
وال�سنة، كم� ت�سمن طرق قي��س تكلفة تلقي الأموال في الم�س�رف 
المحتجزة  الأرب�ح  الم�ل،  راأ�س  من  كل  في  تتمثل  التي  الإ�سلامية 
تكلفة  ثم تطبيق  اأخرى،  بنوك  والتمويل من  الودائع  والحتي�ط�ت، 
الأردني  الإ�سلامي  البنك  على  والودائع  المحتجزة  الأرب�ح  من  كل 

والبنك العربي الدولي الإ�سلامي. 
القت�س�دي  المذهب  في  التكلفة  اأن  اإلى  البحث  خل�س  وقد 
تعديل  على  ينعك�س  الذي  الأمر  خ��سة،  بطبيعة  تتمتع  الإ�سلامي 
مكون�ت طرق قي��س تكلفة م�س�در الأموال للم�س�رف الإ�سلامية بم� 
يتن��سب مع اأحك�م ال�ضريعة الإ�سلامية، واأخيراً اإمك�نية تطبيق تكلفة 
الراأ�سم�لية،  الأ�سول  ت�سعير  نموذج  خلال  من  المحتجزة  الأرب�ح 
المخ�طرة  وعلاوة  المدفوع  الع�ئد  معدل  خلال  من  الودائع  وتكلفة 

على عينة البحث. 
الكلمات♦المفتاحية:♦تكلفة الأموال، تكلفة راأ�س الم�ل، الإدارة 

الم�لية، الم�س�رف الإ�سلامية. 
The Cost of Receiving Funds in Islamic Banks

Abstract

This study aims at identifying the nature of the 
cost of receiving funds in Islamic banks. The research 
examines the concept of cost in the Islamic economic 
doctrine and its determinants as well as roots from 
the Qur’an and Sunnah. Moreover, the study includes 
methods of measuring the cost of receiving funds in 
Islamic banks, such as the capital, retained earnings, 
deposits, and financing from other banks, and then 
applying the cost of both retained earnings and deposits 
to Jordan Islamic Bank and Arab International Islamic 
Bank. 

One of the most important findings of the research 
is that the cost of Islamic Economic Doctrine has a 
special nature, which is reflected in the amendment of 
the methods of measuring the cost of receiving funds 
to Islamic banks in accordance with the provisions of 
Islamic law. Finally, it is possible to apply the cost of 
retained earnings through the Capital Asset Pricing 
Model (CAPM) for the capital and the cost of deposits 
through the required rate of return and the risk 
premium on the research sample. 

Keywords: cost of fund, cost of capital, financial 
management, Islamic Banks. 

المقدمة: 
الحمد لله رب الع�لمين، وال�سلاة وال�سلام على الرحمة المهداة 

�سيدن� محمد بن عبد الله وعلى اآله و�سحبه ومن واله اإلى يوم الدين.
اأم� بعد: 

ت�سعى الموؤ�س�س�ت الم�لية اإلى تعظيم اأرب�ح ملاكه�؛ لذلك تبني 
هذه  اأن  وبم�  التك�ليف،  ج�نب  مراع�ة  على  ال�ستثم�رية  قراراته� 
الموؤ�س�س�ت تم�ر�س اأن�سطة تمويلية مختلفة، فلا بد من مع�دلة لقي��س 
تكلفة تلقي اأمواله� التي ت�ستخدمه� في كل ن�س�ط من هذه الأن�سطة، 
�سم�ن  وب�لت�لي  عليه�،  المترتبة  الكلية  التكلفة  ر�سد  يمكن  حتى 

ا�ستمرار اأي موؤ�س�سة م�لية، وتحقيق اأكبر قدر ممكن من الأرب�ح.
من  الأموال  تتلقى  ف�إنه�  عمومً�،  الم�س�رف  اإلى  وب�لنظر 
المحتجزة  والأرب�ح  والحتي�ط�ت  راأ�سم�ل  مثل  عدة،  م�س�در 
الم�س�رف. لأموال  الرئي�س  الم�سدر  تعد  التي  ب�أنواعه�  والودائع 
ومن ج�نب الم�س�رف الإ�سلامية تحديدً، ف�إن هن�ك اختلافً وا�سحً 
في اآلية ا�ستقط�ب بع�س الأموال؛ لذلك ل بد من ا�ستعرا�س م�س�در 
عن  يميزه�  م�  اأهم  على  والتركيز  الإ�سلامي  الم�ضرف  في  الأموال 
الم�ضرف التقليدي، وب�لذات فيم� يخ�س تكلفة تلقي الأموال، حيث 
احت�س�ب  خلال  من  للتكلفة  التطبيقي  الج�نب  على  الدرا�سة  تركز 

تكلفة الأرب�ح المحتجزة وتكلفة الودائع في الم�س�رف الإ�سلامية.

مشكلة الدراسة: 
تتعلق م�سكلة الدرا�سة في طبيعة التكلفة في المنهج الإ�سلامي 
ب�سقيه القت�س�دي والم�ضرفي، والذي يختلف عن المنهج التقليدي، 
المذهب  في  ف�لتكلفة  منه�،  كل  تحكم  التي  الم�س�در  ب�ختلاف 
القت�س�دي الإ�سلامي له� م�ستنده� ال�ضرعي، الذي تعرف في اإط�ره 
وت�سبط ب�أحك�مه، الأمر الذي ينعك�س على ك�فة نواحي التكلفة في 
من  بد  ل  التي  الأموال،  تلقي  تكلفة  ومنه�  الإ�سلامية،  الم�س�رف 
يخدم  الذي  ال�ضرعي  الإط�ر  في  قي��سه�  وطرق  م�س�دره�  تكييف 
م�سكلة  الإ�سلامية.وتطرح  الم�س�رف  اأن�سئت  اأجله  من  الذي  الهدف 
طرق  م�  الت�لي:  الرئي�س  ال�سوؤال  على  الإج�بة  خلال  من  الدرا�سة 

قي��س تكلفة تلقي الأموال في الم�س�رف الإ�سلامية؟ 

أسئلة الدراسة: 
القت�س�دي ♦♦ المذهب  في  الأموال  تكلفة  خ�سو�سية  م� 

التي  ال�ضرعية  الإ�سلامي من ن�حية تعريفه� و�سوابطه� والم�س�در 
توثقه�؟ 
م� الإط�ر القت�س�دي وال�ضرعي الذي يحكم كل م�سدر من ♦♦

م�س�در تلقي الأموال في الم�س�رف الإ�سلامية؟ 
الودائع ♦♦ من  كل  تكلفة  قي��س  من  المتوقعة  النت�ئج  م� 

والأرب�ح المحتجزة ك�أحد م�س�در تلقي الأموال في بع�س الم�س�رف 
الإ�سلامية الأردنية؟ 

أهداف الدراسة: 
تهدف♦هذه♦الدرا�سة♦اإلى♦تحقيق♦الآتي:♦

التعرف اإلى م�هية تكلفة الأموال في المذهب القت�س�دي ♦♦
ال�سواهد  ر�سد  ثم  ومن  و�سوابطه�،  مفهومه�  حيث  من  الإ�سلامي 
عليه� من القراآن الكريم وال�سنة النبوية ال�ضريفة، وبع�س الأقوال من 

الفكر القت�س�دي الإ�سلامي.
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الم�س�رف ♦♦ في  الأموال  تلقي  تكلفة  قي��س  طرق  بي�ن 
والتمويل  الودائع،  المحتجزة،  الأرب�ح  الم�ل،  راأ�س  وهي  الإ�سلامية 

من بنوك اأخرى.
الم�ضرفي ♦♦ القط�ع  في  الأموال  تلقي  تكلفة  نت�ئج  تحليل 

الإ�سلامي الأردني من خلال قي��س تكلفة بع�س م�س�در هذه الأموال 
وهي الأرب�ح المحتجزة وتكلفة الودائع 

أهمية الدراسة: 
تتمثل♦اأهمية♦الدرا�سة♦بما♦يلي:♦

وا�سحة . 1 طرق  وجود  �ضرورة  اإلى  الب�حثين  اأنظ�ر  لفت 
لقي��س تكلفة تلقي الأموال تتن��سب مع خ�سو�سية العمل الم�ضرفي 

الإ�سلامي.
�ضرورة الوقوف على الواقع التطبيقي لتكلفة تلقي الأموال . 2

في القط�ع الم�ضرفي الأردني.
توجيه اهتم�م الب�حثين واأ�سح�ب القرار اإلى مدى ال�ستن�د . 3

اإلى تكلفة تلقي الأموال في تحديد الع�ئد في القط�ع الم�ضرفي.

حدود الدراسة: 
المحتجزة  الأرب�ح  تكلفة  قي��س كل من  الدرا�سة في  تنح�ضر 
والودائع في البنك الإ�سلامي الأردني والبنك العربي الإ�سلامي الدولي 

للفترة )2009 – 2015( .

الدراسات السابقة: 
في حدود اطلاع الب�حثين ف�إن الدرا�س�ت ال�س�بقة ذات ال�سلة 

بمو�سوع الدرا�سة يمكن ح�ضره� في الآتي: 
بعنوان: ♦●  )1986( بيومي،♦ محمد♦ الغريب  درا�سة  اأولً: 

المح��سبة عن تكلفة راأ�س الم�ل من زاوية تر�سيد تخ�سي�س وا�ستخدام 
الموارد القت�س�دية.

بين  الم�ل  راأ�س  تكلفة  بي�ن  درا�سته  في  الب�حث  تن�ول 
النظرية القت�س�دية والقي��س المح��سبي، ومع�يير تقييم المعلوم�ت 
المح��سبية، ف�سلًا عن بي�ن طبيعة وم�سكلات تعديل المح��سبة عن 
ومداخل  الم�ل،  راأ�س  تكلفة  قي��س  ت�سمنت  كم�  الم�ل،  راأ�س  تكلفة 
هذه  في  الب�حث  وتو�سل  المح��سبي،  النظ�م  في  تكلفته�  مع�لجة 
الموارد  تخ�سي�س  في  توؤثر  التي  الإدارية  القرارات  اأن  اإلى  الدرا�سة 
ل  قد  الم�ل،  راأ�س  تكلفة  عن  ك�فية  معلوم�ت  يتطلب  القت�س�دية 
تعديل  جدوى  اإثب�ت  من  بد  ل  لذلك  المح��سبي؛  النظ�م  يوفره� 
المع�لجة المح��سبية الج�رية لتكلفة راأ�س الم�ل، وتخدم هذه الدرا�سة 

البحث في مفهوم تكلفة راأ�س الم�ل وطرق قي��سه�.
ث�نيً�: درا�سة ه�سام♦غرايبة،♦)1997(♦بعنوان: نموذج ت�سعير ♦●

الأ�سول الراأ�سم�لية: درا�سة تطبيقية على �سوق عم�ن الم�لي.
هدفت الدرا�سة اإلى تجربة مدى انطب�ق نموذج ت�سعير الأ�سول 
الراأ�سم�لية على �سوق عم�ن الم�لي، وقد ت�سمنت �ضرح الأ�س�س العملية 
التي بني عليه� النموذج تمهيدً لتطبيقيه على ال�سوق الم�لي، ثم اأخذ 
عينة مكونة من 50 �ضركة مدرجة في �سوق عم�ن الم�لي، وح�س�ب كل 
من مع�مل بيت� )Beta( لأ�سهم العينة، والرتب�ط والنحدار التق�طعي 
لتحديد العلاقة بين الع�ئد المتوقع على الفرق بين الع�ئد على ال�سهم 

وغير  النظ�مية  والمخ�طر  جهة،  من  المخ�طرة  من  الخ�لي  والع�ئد 
اإلى  الدرا�سة  التو�سل من خلال هذه  اأخرى، وتم  النظ�مية من جهة 
 )Beta( �عدم انطب�ق هذا النموذج على عينة البحث؛ لكون قيمة بيت
لموؤ�ضر ال�سوق اأقل من الواحد ال�سحيح، ف�سلًا عن اأن الع�ئد الخ�لي 
من المخ�طرة اأعلى من الع�ئد على ال�ستثم�ر.يلاحظ اأن هذه الدرا�سة 
ا�ستخدمت نموذج ت�سعير الأ�سول الراأ�سم�لية ب�لعتم�د على بي�ن�ت 
�سوق عم�ن الم�لي، في حين اأن مو�سوع البحث يعتمد في قي��س هذا 
العتم�د على  �سوق م�لي، وب�لت�لي  النموذج ب�فترا�س عدم وجود 

بي�ن�ت القط�ع الم�ضرفي قيد الدرا�سة.
بعنوان: ♦● ♦)2002( الطراونة،♦ اإبراهيم♦ مدحت♦ درا�سة  ث�لثً�: 

قي��س تكلفة الأموال في من�س�آت الأعم�ل.
الأموال  تكلفة  مفهوم  بي�ن  اإلى  درا�سته  في  الب�حث  هدف 
ونم�ذج قي��س تكلفة اأموال الملكية، وتكلفة الأ�سهم الممت�زة والديون، 
هذه  وتو�سلت  للاأموال،  الكلية  التكلفة  لقي��س  نم�ذج  ت�سمنت  كم� 
ت�سعير  بنموذج  تتم  الع�دية  الأ�سهم  تكلفة  قي��س  اأن  اإلى  الدرا�سة 
الأ�سول الراأ�سم�لية، اأو نموذج التدفق�ت النقدية، واإذا ك�ن التمويل 
الث�بت  الع�ئد  بق�سمة  تتحدد  فتكلفته�  الممت�زة  الأ�سهم  طريق  عن 
التمويل  ك�ن  اإذا  اأم�  ال�س�فية،  ال�سوقية  قيمته  على  الممت�ز  لل�سهم 
الف�ئدة  معدل  ب�حت�س�ب  قي��سه�  فيتم  مقتر�سة،  اأموال  �سكل  على 
الفعلي المدفوع، في حين تم قي��س التكلفة الكلية للاأموال ب��ستخدام 
يو�سي  ذلك  على  وبن�ءً  الم�ل،  راأ�س  لتكلفة  المرجح  المعدل  نموذج 
ب�لتحديد  الأعم�ل  من�س�آت  في  الإدارة  اهتم�م  ب�ضرورة  الب�حث 
الوا�سح والقي��س الدقيق لتكلفة الأموال، كم� ل بد له� من مق�رنة 
الع�ئد على ال�ستثم�ر في الم�ضروع�ت ال�ستثم�رية بتكلفة تمويله�، 
الدرا�سة  لذلك �س�عدت هذه  تت�أكد من �سلامة قراراته� الم�لية،  لكي 

البحث في اإط�ره النظري من حيث طرق قي��س تكلفة تلقي الأموال
رابعً�: درا�سة قا�سم♦نايف♦علوان♦واإبراهيم♦محمد♦الزعلوك،♦♦●

في  الراأ�سم�لية  الأ�سول  ت�سعير  نموذج  ا�ستخدام  بعنوان:   )2006(
تقييم الم�س�ريع ال�ستثم�رية.

ومعدل  المنتظمة  المخ�طر  بين  الجمع  على  الدرا�سة  تعتمد 
في  الراأ�سم�لية  الأ�سول  ت�سعير  نموذج  خلال  من  المطلوب  الع�ئد 
اأهمية  ت�سمنت  حيث  الم�لية،  للاأوراق  �سوق  فيه  يتوفر  ل  مجتمع 
اأ�س�ليب م�لية تم تطبيقه� على عينة  يتطلبه من  النموذج وم�  هذا 
من ال�ضرك�ت الع�ملة في الجمهورية الليبية، ف�سلًا عن الإ�س�رة اإلى 
من  الب�حث�ن  وتو�سل  المو�سوع،  بهذا  الخ��سة  ال�س�بقة  الدرا�س�ت 
على  الراأ�سم�لية  الأ�سول  ت�سعير  نموذج  تطبيق  اإمك�نية  على  ذلك 
مجتمع ل يتوفر فيه �سوق م�لي من خلال العتم�د على معدل الع�ئد 
ع�ئد  اإلى  التو�سل  خلاله�  من  يمكن  التي  البحث،  لعينة  المتحقق 
الأوراق الم�لية، لذلك تم  الع�ئد المعتمد على عوائد  ال�سوق بدلً من 
تبني هذا النموذج، ولكن بتطبيقه على القط�ع الم�ضرفي الإ�سلامي 

في المملكة الأردنية اله��سمية.
نحو ♦● بعنوان:   )2010( �سمحان،♦ ح�سين♦ درا�سة  خ�م�سً�: 

ا�ستخدام موؤ�ضرات م�لية اإ�سلامية في تقييم الم�ضروع�ت القت�س�دية..
هدفت هذه الدرا�سة اإلى التو�سل اإلى موؤ�ضرات م�لية ل تخ�لف 
التدفق�ت  خ�سم  مج�ل  في  وخ��سة  الإ�سلامية،  ال�ضريعة  اأحك�م 
اأن  على  الإ�سلامي  القت�س�د  في  الب�حثين  لتف�ق  نظراً  النقدية؛ 
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للزمن قيمة في المعاملات، وت�سمنت هذه الدرا�سة الم�ؤ�شرات المالية 
في  المقترحة  المالية  والم�ؤ�شرات  الم�شروعات،  تقييم  في  التقليدية 
على  مبني  خ�سم  معدل  واقتراح  الإ�سلامية  ال�شريعة  اأحكام  �س�ء 
معايير  ا�ستخدام  اإمكانية  اإلى  الدرا�سة  وت��سلت  الأم�ال،  تكلفة 
الف�ائد  ا�ستبعاد  مع  الإ�سلامية  النظر  وجهة  من  الب�سيطة  التقييم 
لتكلفة  المرجح  المت��سط  ا�ستخدام  يمكن  كما  حكمها،  في  وما 
الأم�ال كمعدل لخ�سم التدفقات النقدية، لكن الإ�سلام ل يقر جميع 
الأ�س�س التي يتم احت�ساب تكلفة الأم�ال على اأ�سا�سها في القت�ساد 
الأم�ال  تكلفة  ومك�نات  مفه�م  تعديل  من  بد  ل  لذلك  الراأ�سمالي، 
لتتنا�سب مع اأحكام ال�شريعة الإ�سلامية، وتم ال�ستعانة بهذا الجانب 
في طرق قيا�س تكلفة تلقي الأم�ال من منظ�ر اإ�سلامي التي تناولها 

هذا البحث.
�ساد�ساً: درا�سة محمد●بن●وليد●بن●عبد●اللطيف●ال�سويدان،●●●

)2011(●بعن�ان: التكلفة الفعلية في الم�سارف الإ�سلامية.
الإ�سلامية  الم�سارف  في  التكلفة  تحديد  اإلى  الدرا�سة  هدفت 
من خلال ال�س�ابط ال�شرعية، لذلك ت�سمنت ثلاثة اأب�اب كان الباب 
في  الفعلية  التكلفة  بقدر  الع��س  قيد  م�شروعية  في  منها  الأول 
ال�شرعية  الأ�سباب  بيان  خلال  من  الإ�سلامية  الم�سارف  خدمات 
المقت�سية ل�ستراط هذا القيد، والقرارات والفتاوى للمجامع الفقهية 
والهيئات ال�شرعية فيما يخ�س قيد الع��س، اأما الباب الثاني فكان 
مقدارها،  تحديد  واأ�ساليب  الفعلية  التكلفة  �س�ابط  ت��سيح  في 
واأخيرا حاول الباحث و�سع نماذج تطبيقية في خدمات ومنتجات 
م�شرفية ذات �سلة بالتكلفة الفعلية اقت�شرت على بطاقات الئتمان 
اأخذ الع��س  الم�شرفية وخطاب ال�سمان، ت��سل الباحث اإلى ج�از 
المقدر بالتكلفة الفعلية لنفقات الإقرا�س، واإمكانية دخ�ل المرابحة 
مراعاة  مع  الفعلية  التكلفة  قيد  في  الم�ساربة  من  معينة  وحالت 
ل�ستراط  وا�سحة  م�اطن  وج�د  عن  ف�سلًا  ال�س�ابط،  من  مجم�عة 
وخطاب  الم�شرفية  الئتمان  بطاقات  من  كل  في  الفعلية  التكلفة 

ال�سمان.

إضافة الدراسة: 
تكمن●اإ�سافة●الدرا�سة●في●الآتي:●

ر�سد طبيعة تكلفة الأم�ال في �س�ء المذهب القت�سادي . 1
الإ�سلامي �س�اء من جهة تعريفها اأو �س�ابطها، ف�سلًا عن تاأ�سيلها 

ب�س�اهد متن�عة من القراآن الكريم وال�سنة النب�ية ال�شريفة.
في . 2 الأم�ال  تلقي  تكلفة  قيا�س  محددات  على  ال�ق�ف 

من  الم�ستمدة  منهجيتها  مع  تتنا�سب  التي  الإ�سلامية،  الم�سارف 
ق�اعد ومبادئ ال�شريعة الإ�سلامية.

الأم�ال . 3 تلقي  م�سادر  بع�س  على  مالي  تحليل  تطبيق 
من  ن�عه  من  الأول  يعد  الذي  الأردنية،  الإ�سلامية  الم�سارف  في 
نم�ذج  ا�ستخدام  خلال  من  المحتجزة  الأرباح  تكلفة  ح�ساب  حيث 
المذهب  خ�سائ�س  مع  يتفق  بما  معدل  الراأ�سمالية  للاأ�س�ل  ت�سعير 
القت�سادي الإ�سلامي من جهة، ومن جهة اأخرى اعتماد طريقة عائد 
الإ�سلامية  الم�سارف  في  المتحقق  العائد  معدل  على  القائم  ال�س�ق 

بدلً من عائد الأ�س�ل المتداولة في الأ�س�اق المالية.
الإ�سلامية . 4 الم�سارف  في  ال�دائع  تكلفة  بقيا�س  القيام 

ال�شريعة  اأحكام  مع  تتنا�سب  ا�ستخدام متغيرات  الأردنية من خلال 
الإ�سلامية.

منهج الدراسة: 
اإلى تحقيقها،  �سعت  التي  والأهداف  الدرا�سة  في �س�ء طبيعة 
اعتمدت● عنها،  للاإجابة  الدرا�سة  �سعت  التي  الأ�سئلة  على  وبناءً 

الدرا�سة●على:●
النظرية . 1 الج�انب  ب��سف  يتمثل  والذي  ال��سفي:  المنهج 

يتعلق  بع�سها  الم�سادر  من  جملة  اإلى  بال�ستناد  للم��س�ع 
علاقة  لها  التي  العلمية  والبح�ث  الكتب  وي�سمل  النظري،  بالجانب 
بم��س�ع البحث، والبع�س الآخر يتعلق بالجانب العملي ويتمثل في 
الميزانيات العم�مية وميزانيات الدخل لم�سارف عينة البحث خلال 

فترة الدرا�سة.
المتعلقة . 2 البيانات  تحليل  خلال  من  التحليلي:  المنهج 

بتكلفة تلقي الأم�ال في الم�سارف الإ�سلامية الأردنية، حيث �سيتم 
ا�ستخدام نم�ذج ت�سعير الأ�س�ل الراأ�سمالية في قيا�س تكلفة الأرباح 
الأ�ساليب الإح�سائية في قيا�س المتغيرات  المحتجزة، اعتمادا على 

المطل�بة لهذا النم�ذج، وهي: 
Ú● بعدد يتمثل  الذي  المخاطرة  من  الخالي  العائد  معدل 

معدلت  الإ�سلامية ع��سً عن  الم�سارف  البديلة في  المقايي�س  من 
الفائدة على ال�سندات الحك�مية التي يق�م عليها معدل العائد الخالي 
من المخاطرة في الم�سارف التقليدية، لذلك تم اختيار معدل الزكاة 
ك�نه  الإ�سلامية؛  الم�سارف  في  المخاطرة  من  خالي  عائد  كمعدل 

البديل الأف�سل من الناحية ال�شرعية.
Ú● عائد ال�س�ق: يتم احت�سابه من خلال ق�سمة مجم�ع الع�ائد

المتحققة لعينة البحث على عددها، على اأن يتم الت��سل اإلى العائد 
اإجمالي  على  ال�شريبة  بعد  الربح  �سافي  ق�سمة  خلال  من  المتحقق 

الأرباح م�شروباً الناتج في الن�سبة المئ�ية.
Ú● وعائد العائد  معدل  بين  الميل  ه�   :  )Beta( بيتا  معامل 
ال�س�ق.

الأ�ساليب● ا�ستخدام● فيتم● الودائع،● بتكلفة● يتعلق● فيما● اأما●
الإح�سائية●في●قيا�س●المتغيرات●التالية:●

Ú● من المدف�ع  العائد  معدل  ه�  ال�دائع:  على  العائد  معدل 
قبل الم�سارف لأ�سحاب هذه ال�دائع.

Ú● من الخالي  العائد  بين  الفرق  هي  المخاطرة:  علاوة 
المخاطرة وعائد ال�س�ق.

المبحث الأول

تكلفة الأموال في المذهب الاقتصادي الإسلامي

المطلب الأول: تكلفة الأموال: تعريفها وضوابطها

اأولً:●تعريف●تكلفة●الأموال●●
التكلفة  اأن   «  )576  :1998( ت�فيق  اللغة: عرف  التكلفة في 
هي اأمر الإن�سان بما ي�سق عليه«، والمقري )1994: 537( هي: » اأي 

حملته على م�سقة«.
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على  اقت�سادياً  التكلفة   )34  :2005( اأب� ح�سي�س  كما عرف 
الح�س�ل  �سبيل  في  المن�ساأة  تتكبدها  التي  الت�سحية  مقدار  اأنها« 
النق�س  التكلفة هي كمية  اأن  اأي  اقت�سادية«  قيمة  على عن�شر ذي 
في الأ�س�ل التي تمتلكها المن�ساأة �س�اء كانت هذه الأ�س�ل نق�داً اأم 
ممتلكات للمن�ساأة من اأجل الح�س�ل على منافع اقت�سادية من ال�سلع 
والخدمات التي تنتجها هذه المن�ساأة.كما عرفها الجبالي )2000: 9( 
من منظ�ر اقت�سادي على اأنها » قيا�س للت�سحية بالم�ارد من اأجل 
عند  الم�ج�دات  على  بالنق�سان  ت�ؤثر  والتي  منفعة،  على  الح�س�ل 

اكت�ساب المنفعة بالم�ستقبل«
منظ�ر  من  التكلفة   )266  :1986( الرفاعي  عرف  بينما 
اإ�سلامي على اأنها » قيمة الت�سحيات الحلال من اأجل تحقيق منفعة 
تقتير.هذا  اأو  اإ�شراف  دون  المطل�بة  الحدود  وفي  معل�مة  مباحة 
التعريف ي�سير اإلى اأن التكاليف في ال�شريعة الإ�سلامية تعد جزءاً من 

النفقة ومحك�مة ب�س�ابطها ال�شرعية.
كما عرف تمام )1409: 24( التكلفة في الفكر الإ�سلامي من 
خلال الغاية منها باأنها “الت�سحية التي ي�سحي بها الإن�سان لأجل 
الم�شروعة  الحاجات  تاأمين  لغر�س  منفعة  اأو  عر�س  على  الح�س�ل 
لحياته”.وعرفها �سحاتة )1980: 103( بتعريف الثمن في ال�شريعة 
عليه  ترا�سى  الذي  الثمن   “ باأنها  تكاليف،  من  تحمله  يتم  ما  مع 
المتعاقدان �س�اء زاد على القيمة اأم نق�س، بالإ�سافة اإلى ما تحمله 

الم�ستري في �سبيل الح�س�ل على ال�سلعة اأو الخدمة”.
ومن خلال هذه التعريفات يمكن تعريف التكلفة اإ�سلامياً على 
اأنها قيمة الت�سحية المحك�مة ب�س�ابط الإنفاق الم�شروعة والمك�نة 

من الثمن المتفق عليه وما يتم تحمله من نفقات.
ثانياً:●�سوابط●تكلفة●الأموال●●

من  عدد  الإ�سلامي  القت�سادي  المذهب  في  التكلفة  يحكم 
ال�س�ابط العامة منها: 

تك�ن ●� اأن  اأي  �شرعاً،  معتبرة  حقيقية  التكلفة  تك�ن  اأن 
الت�سحية  تعد  ول  حلال،  اإيراد  اإنتاج  اأجل  من  بالمال  الت�سحية 
بالمال الحرام تكلفة واإن حقق منفعة؛ لأنه المعدوم �شرعاً كالمعدوم 
ح�ساً )القرافي، 2003( ، كما يجب اأن تك�ن المنفعة المراد تحقيقها 
مباحة، فلا يج�ز الإنفاق على كل ما يجلب ف�ساداً مادياً واأخلاقياً 

للمجتمع )الكفراوي، 1999( .
ربط التكلفة بالعائد )هدف تحقيق الربح( اأي يجب تحقيق ●�

يح�سل  الذي  والعائد  بها  ي�سحي  التي  والم�سقة  الجهد  بين  ت�ازن 
عليه مقابل ذلك، من خلال درا�سة العلاقة ال�سببية بين التكلفة ومدى 
تحقق العائد، اأي ل بد من تجنب التكاليف التي ل يقابلها عائد في 
النظام القت�سادي الإ�سلامي، بحيث ل يك�ن اإ�شراف ول تبذير فيها 

)عفيفي، 2003( .
�● ِ َّه » لِّل ال عز وجل قال تعالى:  يعد مال  المال  لك�ن  نظراً 

اأن  ؛ لذلك يجب  البقرة(   ،284(  « الأَرْ�سِ  وَمَا فِي  مَاواتِ  ال�سَّه ما فِي 
يك�ن الإنفاق بما ير�سي ال عز وجل، ومن اأجل تح�سيل اأمر دني�ي 
الإنفاق،  على  القائمين  اختيار  ح�سن  يتطلب  وهذا  معًا،  واأخروي 
التبذير، بل يجب  اأو  الإ�شراف  اأو  الترف  اإلى  ي�ؤدي  ومحاربة كل ما 

الإنفاق �سمن حدود العتدال )الخطيب، 2006( .
مبداأ ●� على  الإ�سلامي  القت�ساد  في  التكاليف  تق�م  اأن 

العام؛  نهاية  في  التكاليف  جميع  ح�شر  من  بد  ل  اأي  ال�سن�ية، 
في  ال�ستمرار  على  القدرة  ومدى  المالي  ال��سع  معرفة  يتم  حتى 
)زيد،  ال��سعي  القت�ساد  في  جاء  ما  يخالف  ل  وهذا  ال�ستثمار، 
1995( ، فمحا�سبة الزكاة كانت تتم في نهاية ال�سنة الهجرية، كما 
فقد  ال�سنة،  هذه  نهاية  في  اإعدادها  يتم  كان  المال  بيت  م�ازنة  اأن 
الهجرية  ال�سنة  هي  الم�سلمين  الفقهاء  عند  المحا�سبية  الفترة  كانت 
)الن�يري، ب.د.ت( ، ويعني هذا اأنه في ح�ساب التكاليف ا�ستقلال في 
ال�سن�ات المالية، حيثجاء�سحاتة )1980: 13( بق�ل ابن ر�سد: »ما 
اأو كثير وتلف منه فلا زكاة  اأنفق الرجل من ماله قبل ح�ل بي�سير 
اإذا حال الح�ل عليه وفيه ما تجب فيه الزكاة،  فيه، ويزكي الباقي 
اأو  بي�سير  الح�ل  بعد  الزكاة  فيه  الذي تجب  ماله  من  اأنفق  ما  واأما 
كثير اأو تلف منه، فالزكاة عليه واجبة مع ما بقي من ماله«، اأي اإذا 
كان المال الذي تجب فيه الزكاة بالغ الن�ساب، ولكن تعر�س للتلف 
قليل،  اأو  بكثير  الح�ل  حل�ل  قبل  الن�ساب  حد  عن  فقل  الإنفاق،  اأو 
فلا زكاة عليه، اأما اإذا و�سل هذا المال وقت الح�ل اإلى حد الن�ساب 

فتجب فيه الزكاة.
المالية ●� الفترة  تخ�س  اأي  اإيرادية  التكاليف  تك�ن  اأن 

الحالية، ومما يدل على هذه التكاليف ما جاء عن عمر بن الخطاب 
حين حل النزاع بين ق�م على اأر�س اأقطعهم الر�س�ل اإياها )الحاكم، 
اأر�س  اأن الهدف من النفقة هي ا�ست�سلاح  1990( ، حيث بين لهم 
مح�س�لً  ي�سمل  لم  اإنفاقه  تم  الذي  واأن  باإحيائها،  وذلك  عامرة 
واحداً، ول� كان كذلك لجعل المح�س�ل لمن اأ�سلح الأر�س، وبالتالي 
ل خلاف بين القت�ساد الإ�سلامي والقت�ساد ال��سعي على اعتبار 

التكاليف الإرادية في معايير القرارات ال�ستثمارية.
اأن يتم ح�ساب قيم التكاليف على اأ�سا�س القيمة ال�س�قية؛ ●�

لأن الق�ة ال�شرائية للنق�د متغيرة، فالق�ائم المالية يتم اإعدادها على 
اأ�سا�س القيمة ال�س�قية حتى ت�سمل فري�سة الزكاة؛ لذلك فالتكاليف 

يتم قيا�سها على اأ�سا�س هذه القيمة )عطية، 1987( .
تحقيق مق�سد حفظ المال من جانب العدم، بحيث ل يتم ●�

اأو  اأكل المال بالباطل  اأو  الإ�شرار بالغير  التكاليف بق�سد  ا�ستخدام 
التكاليف  ا�ستخدام  ال�ج�د عن طريق  �سياعه، وحفظها من جانب 
في تحقيق ثبات الأم�ال بحيث ل يدخلها الغرر المف�سد لها، ومن ثم 

تحقيق العدل فيها )ال�سباغ، 1430ه( .

الاقتصادي  المذهب  ضوء  في  الأموال  تكلفة  تأصيل  الثاني:  المطلب 
الإسلامي

اأولً:●التكاليف●في●�سوء●القراآن●الكريم●●●
اآيات ●� القراآن  في  ورد  عم�ماً:  الإنفاق  اآيات  في  التكاليف 

بلفظ الإنفاق، وبما اأن التكاليف جزء من الإنفاق، فيمكن ال�ستدلل 
● ْ ●يُ�سِْفُوا●وَملَم ْ ا●اأَمنْفَمقُوا●لَم ●اإِذَم ذِينَم بها ومن هذه الآيات ق�له تعالى: {والَّ
التي عناها  النفقة   ،  )67 )الفرقان:  وَمامًا}  قَم ● لِكَم ذَم ● يَْم بَم ● انَم كَم وَم قْتُوُا● يَم
ال تعالى في هذا الم��سع ه� ما كان في غير مع�سيته، وكانت في 
اأَمنْفِقُوا● نُوا● اآَممَم ● ذِينَم ا●الَّ هَم اأَميُّ ا● اإقامة حقه )الطبري، 1972( ، وق�له: {يَم
مُوا● يَممَّ تَم ● لَم وَم الْأَمرْ�سِ● ● مِنَم لَمكُمْ● اأَمخْرَمجْنَما● ا● مَِّ وَم بْتُمْ● �سَم كَم ا● مَم بَماتِ● يِّ طَم مِنْ●
اعْلَممُوا● وَم فِيهِ● تُغْمِ�سُوا● اأَمنْ● ● اإِلَّ بِاآَمخِذِيهِ● لَم�سْتُمْ● وَم ● تُنْفِقُونَم مِنْهُ● ● بِيثَم الَْم
مِيدٌ} )البقرة: 267( ، ياأمر ال تعالى في هذه الآية  ●حَم نِيٌّ َم●غَم ●اللَّ اأَمنَّ
التي  الأم�ال  من  رزقهم  ما  طيبات  من  بالإنفاق  الم�ؤمنين  عباده 



74

تكلفة تلقي الأموال في المصارف الإسلامية
أ. أميمة محمد الرفاعي
د. عامر يوسف العتوم

يك�سب�نها، واأمرهم بالإنفاق من اأطيب المال واأج�ده، والبتعاد عن 
في  الحرام  ويق�سدوا  الحلال  المال  عن  يعدل�ا  ل  واأن  المال،  رذائل 

اإنفاقهم )ابن كثير، 2002( .
في ●� التكاليف  لفظ  يرد  لم  كَلّفَ:  بلفظ  اآيات  في  التكاليف 

القراآن الكريم، ولكن يمكن ال�ستدلل عليها بجذرها الثلاثي وه� لفظ 
كلف الذي ورد في عدد من الم�اطن في القراآن الكريم ومنها: ق�له 
ا● لْيُنْفِقْ●مَِّ لَميْهِ●رِزْقُهُ●فَم نْ●قُدِرَم●عَم مَم تِهِ●وَم عَم ةٍ●مِنْ●�سَم عَم تعالى: {لِيُنْفِقْ●ذُو●�سَم
●يُ�سْاً}● عْدَم●عُ�سٍْ ُ●بَم لُ●اللَّ يَمجْعَم ا●�سَم اهَم ا●اآَمتَم ●مَم فْ�سًا●اإِلَّ ُ●نَم لِّفُ●اللَّ ●يُكَم ُ●لَم اهُ●اللَّ اآَمتَم
باإقناع  القيام  اأو طلب  اأنه يجب  لفظ كلف ه�  يعني   ،  )7 )الطلاق: 
المنفق عليه باأن ل يطلب من المنفق اأكثر من مقدرته )ابن عا�س�ر، 

. )1984
اأجل ●� من  التكاليف  تخ�سم  الميراث:  اآيات  في  التكاليف 

الم��سى  والأم�ال  الدي�ن  كخ�سم  الأم�ال،  �سافي  اإلى  ال��س�ل 
بها؛ لكي يتم الت��سل اإلى �سافي مال الم�رث، وجاء ذلك في ق�له 
لَمدٌ● ●وَم كُنْ●لَمهُنَّ ●يَم ْ نْ●لَم اجُكُمْ●اإِ ●اأَمزْوَم رَمكَم ا●تَم لَمكُمْ●نِ�سْفُ●مَم �سبحانه وتعالى: {وَم
ا● ●بِهَم يَم ةٍ●يُو�سِ يَّ �سِ عْدِ●وَم ●مِنْ●بَم رَمكْنَم ا●تَم لَمكُمُ●الرُّبُعُ●مَِّ لَمدٌ●فَم ●وَم ●لَمهُنَّ انَم اإِنْ●كَم فَم
لَمدٌ● ●لَمكُمْ●وَم انَم اإِنْ●كَم لَمدٌ●فَم كُنْ●لَمكُمْ●وَم ●يَم ْ رَمكْتُمْ●اإِنْ●لَم ا●تَم ●الرُّبُعُ●مَِّ لَمهُنَّ يْنٍ●وَم اأَموْ●دَم
● انَم اإِنْ●كَم يْنٍ●وَم ا●اأَموْ●دَم ●بِهَم ةٍ●تُو�سُونَم يَّ �سِ عْدِ●وَم رَمكْتُمْ●مِنْ●بَم ا●تَم مُنُ●مَِّ ●الثُّ لَمهُنَّ فَم
دُ�سُ● ا●ال�سُّ احِدٍ●مِنْهُمَم ●وَم لِكُلِّ وْ●اأُخْتٌ●فَم هُ●اأَمخٌ●اأَم لَم ةً●اأَموِ●امْرَماأَمةٌ●وَم لَم لَم رَمجُلٌ●يُورَمثُ●كَم
ى● ةٍ●يُو�سَم يَّ �سِ عْدِ●وَم لثُِ●مِنْ●بَم اءُ●فِي●الثُّ هُمْ●�سَُمكَم ●فَم لِكَم َم●مِنْ●ذَم انُوا●اأَمكْثَم اإِنْ●كَم فَم
لِيمٌ} )الن�ساء: 11،  لِيمٌ●حَم ُ●عَم اللَّ ِ●وَم ●اللَّ ةً●مِنَم يَّ �سِ ارٍّ●وَم يْرَم●مُ�سَم يْنٍ●غَم ا●اأَموْ●دَم بِهَم
12( ، وجه الدللة في هذه الآية اإن الذي فر�س للاأ�سناف المحددة 
في هذه الآية اإنما ه� لهم، ولكن بعد اإخراج اأي من ال��سية اأو الدين 

من مال الميت )الطبري، 1972( .
الكفارات؛ ●� الإ�سلام  �شرع  الكفارات:  اآيات  في  التكاليف 

لتحلل من ذن�ب ارتكبها؛ ومن اأجل ذلك يتحمل الم�سلم المذنب بع�س 
التكاليف مثل اإطعام الم�ساكين اأو ال�سيام اأو تحرير الرقبة، والدليل 
انِكُمْ● ُ●بِاللَّغْوِ●فِي●اأَميَْم ●يُوؤَماخِذُكُمُ●اللَّ على هذه التكاليف ق�له تعالى: {لَم
● اكِيَم �سَم مَم َمةِ● �سَم عَم امُ● اإِطْعَم ارَمتُهُ● فَّ كَم فَم ● الْأَميَْمانَم دْتُُ● قَّ عَم بَِما● يُوؤَماخِذُكُمْ● لَمكِنْ● وَم
● ْ نْ●لَم مَم فَم بَمةٍ● رَمقَم رِيرُ● ْ اأَموْ●تَم تُهُمْ● كِ�سْوَم اأَموْ● هْلِيكُمْ● اأَم ● تُطْعِمُونَم ا● مَم طِ● اأَموْ�سَم مِنْ●
احْفَمظُوا● وَم لَمفْتُمْ● حَم ا● اإِذَم انِكُمْ● اأَميَْم ارَمةُ● فَّ كَم ● لِكَم ذَم امٍ● اأَميَّ ةِ● ثَم ثَملَم يَمامُ● �سِ فَم جِدْ● يَم
}●)المائدة: 89(  �سْكُروُنَم كُمْ●تَم لَّ اتِهِ●لَمعَم لَمكُمْ●اآَميَم ●ُ ُ●اللَّ ●يُبَميِّ ذَملِكَم كُمْ●كَم اأَميَْمانَم
، اإن الم�ؤمن الذي ي�سدر منه الحلف بغير ق�سد فيتركه ول يكفر عن 
يمينه، اأما اإذا كان اليمن بق�سد وحنث فيه فيكلف بالتكفير عن هذا 
الذنب مرتباً ح�سب المقدرة من خلال اإطعام الطعام اأو تحرير الرقبة 

اأو ال�سيام ثلاثة اأيام )ر�سا، 2005( .
على ●� يجب  ال�سخ�سية:  الم�س�ؤوليات  اآيات  في  التكاليف 

التاأكيد  وتم  واأ�شرته،  نف�سه  على  الإنفاق  تكاليف  تحمل  الم�سلم 
مِنْ● ● {اأَم�سْكِنُوهُنَّ منها:  الكريم  القراآن  اآيات  من  العديد  ذلك في  على 
● كُنَّ اإِنْ● وَم ● لَميْهِنَّ عَم قُوا● يِّ لِتُ�سَم ● ارُّوهُنَّ تُ�سَم ● لَم وَم وُجْدِكُمْ● مِنْ● نْتُمْ● كَم �سَم يْثُ● حَم
لَمكُمْ● ● عْنَم اأَمرْ�سَم اإِنْ● فَم ● مْلَمهُنَّ حَم ● عْنَم يَم�سَم تَّى● حَم ● لَميْهِنَّ عَم اأَمنْفِقُوا● فَم مْلٍ● حَم تِ● اأُولَم
عُ● تُْ�سِ �سَم فَم ● ْتُْ ا�سَم تَمعَم اإِنْ● وَم بَِمعْروُفٍ● يْنَمكُمْ● بَم روُا● ِ اأْتَم وَم ● اأُجُورَمهُنَّ ● اآَمتُوهُنَّ فَم
الآية  ال�سخ�سية في هذه  التكاليف  ، تظهر   )6 )الطلاق:  اأُخْرَمى}● لَمهُ●
من خلال تاأمين الزوج ال�سكن للمطلقات من الن�ساء من �سعتهم التي 
يجدونها حتى يق�سين عددتهن، واإذا كانت من اأولت الحمل فلا بد 
من اأن ي�سكنها واأن ينفق عليها حتى ت�سع، واإن اأر�سعت حتى تفطم 

)الطبري، 1972( .

اأج�ر ●� الم�سلم  الم�ستثمر  يدفع  الأج�ر:  اآيات  في  التكاليف 
للعاملين لديه، وتعتبر هذه الأج�ر تكاليف يتحملها هذا الم�ستثمر، 
والتي ثبتت م�شروعيتها في القراآن الكريم فقال ال تعالى: {قَالُ�ا يَا 
● لُ●لَمكَم جْعَم رْ�سِ فَهَلْ نَم ذَا الْقَرْنَيْنِ اإِنَّه يَاأْجُ�جَ وَمَاأْجُ�جَ مُفْ�سِدُونَ فِي الْأَ
ي● نِّي●فِيهِ●رَمبِّ كَّ ا●مَم ●مَم الَم دًّا●)94(●قَم يْنَمهُمْ●�سَم بَم يْنَمنَما●وَم ●بَم لَم عَم ْ لَمى●اأَمنْ●تَم رْجًا●عَم خَم
يْنَمهُمْ●رَمدْمًا} )الكهف: 94، 95( ،  بَم يْنَمكُمْ●وَم لْ●بَم ةٍ●اأَمجْعَم اأَمعِينُونِ●بِقُوَّ يْرٌ●فَم خَم
وجه الدللة ه� لفظ خرجاً في هذه الآية والتي تعني الأجر العظيم، 
اأي اأنهم اأردوا اأن يجمع�ا له من بينهم مالً يعط�نه اإياه حتى يجعل 
● اءَم جَم ا● لَممَّ {فَم وتعالى  �سبحانه  وق�له   ،  )2002 )بن كثير،  �سداً  لهم 
●)41( ● الِبِيَم الْغَم حْنُ● نَم ا● كُنَّ اإِنْ● أَمجْرًا● لَم لَمنَما● ● اأَمئِنَّ ● وْنَم لِفِرْعَم الُوا● قَم رَمةُ● حَم ال�سَّ
، الأجر في   )42  ،41 الْمُقَمرَّبِيَم} )ال�سعراء:  ● نَم ِ اإِذًا●لمَم كُمْ● اإِنَّ وَم مْ● عَم نَم ● الَم قَم
هذه الآية ه� الجعل والمال مقابل القيام بعمل ما وه� طلب فرع�ن 

)البغ�ي، 1989( .
التكاليف في اآيات الفرائ�س المالية: يكلف الم�سلم ببع�س ●�

بع�سها  الم�سلم  غير  على  يفر�س  كما  كالزكاة،  المالية  الفرائ�س 
كل  عاتق  على  تقع  تكاليف  تعد  المالية  الفرائ�س  وهذه  كالجزية، 
من كلف بها، وتم التاأكيد على هذه الفرائ�س من خلال اآيات الزكاة 
● اةَم الزَّكَم اآَمتُوا● وَم ● ةَم لَم ال�سَّ اأَمقِيمُوا● «وَم وهي:  الكريم  القراآن  في  والجزية 
اإلى فري�سة  الآية  ت�سير هذه   ،  )43 )البقرة:  الرَّاكِعِيَم«  ● عَم مَم عُوا● ارْكَم وَم
من الفرائ�س المالية التي تفر�س على الم�سلمين وهي الزكاة، والتي 

تعني اإخراج جزء من المال لتطهيره )ال�س�كاني، 1980( .
ثانيًا:●التكاليف●في●�سوء●ال�سنة●النبوية●●
التكاليف في اأحاديث الإنفاق عم�ماً: حث النبي �سلى ال ●�

عليه و�سلم الم�سلم على الإنفاق، التي تعتبر التكاليف جزءاً منها في 
ر�س�ل  قال  قال:  الأ�سلمي  برزه  اأبي  “عن  منها:  الأحاديث  من  عدد 
ل �سلى ال عليه و�سلم: ل تزول قدما عبد ي�م القيامة حتى ي�ساأل 
عن عمره فيما اأفناه، وعن علمه فيم فعل، وعن ماله من اأين اكت�سبه 
وفيم اأنفقه، وعن ج�سمه فيما اأبلاه” الترمذي، اأبي عي�سى محمد بن 
اأب�اب �سفة القيامة والرقائق  عي�سى )2011( �سنن الترمذي، ط1، 
والق�سا�س،  �ساأن الح�ساب  وال�رق عن ر�س�ل ال، باب ما جاء في 
وجه  بيروت،،  الر�سالة:  م�ؤ�س�سة   ،877 �س   ،2417 الحديث  رقم 
اأم  الطاعة  في  اأنفقه  فيما  الإن�سان  مال  عن  ال�س�ؤال  ه�  الدللة 

المع�سية )المباركف�ري، 1979( .
التكاليف في اأحاديث بلفظ كلف بذاتها اأو �سمنياً: وردت ●�

القيام بعمل  الم�سلم  الذي يعني تحمل  بلفظ كلف،  الأحاديث  بع�س 
م�شروعية  على  يدل  ولكن  مادياً،  لي�س  العمل  هذا  كان  واإن  ما، 
النبي  الأحاديث: «عن ابن عبا�س عن  التكاليف ن�عاً ما، ومن هذه 
�سلى ال عليه و�سلم قال:  من تحلم بحلم لم يره كلف اأن يعقد بين 
له كاره�ن  اإلى حديث ق�م وهم  ا�ستمع  �سعيرتين ولن يفعل،  ومن 
القيامة، ومن �س�ر �س�رة  ي�م  الآنك  اأذنه  يفرون منه �سب في  اأو 
عذب وكلف اأن ينفخ فيها ولي�س بنافخ« البخاري، اأبي عبد ال محمد 
باب  التعبير،  كتاب  ط1،  البخاري،  �سحيح   )2004( اإ�سماعيل  بن 
الر�سد  مكتبة   ،446 �س   ،6635 الحديث  رقم  ظلمه،  في  كذب  من 
التعذيب  من  بن�ع  القيام  اإلى  الحديث  هذا  الريا�س.ي�سير  نا�شرون: 
اأنه راأى في المنام ما لم يره، وال�ستماع لحديث من ل  فيمن كذب 
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اأن  ه�  به  المكلف  العمل  وهذا  الت�س�ير،  عن  ف�سلًا  ا�ستماعه،  يريد 
ينفخ  وكاأنه لم  ال�س�رة  ينفخ في  اأو  تنعقد  فلا  �سعيرتين  يعقد بين 
فيها )الع�سقلاني، 2004( .كما ي�ؤكد على التكاليف �سمنياً ما ذكر 
من اأحاديث في حالت معينة يتم فيها خ�سم كلف مختلفة، كحالة 
خ�سم الج�ائح، فقد » �سمع جابر بن عبد ال يق�ل: قال ر�س�ل ال 
�سلى ال عليه و�سلم: ل� بعت من اأخيك ثمراً، فاأ�سابته جائحة فلا 
يحل لك اأن تاأخذ عنه �سيئاً، بم تاأخذ مال اأخيك بغير حق”م�سلم، اأبي 
الح�سين م�سلم بن الحجاج )1998( �سحيح م�سلم، كتاب الم�ساقاة، 
الأفكار  بيت   ،636 �س   ،1554 الحديث  رقم  الج�ائح،  و�سع  باب 
الدولية: الريا�س، يحث هذا الحديث البائع باأنه عليه الحط من ثمن 
اآفة �سماوية عن الم�ستري؛ اأي يترك البائع ثمن  الثمر الذي اأ�سابته 
الأهل  من  اأكله  يتم  ما  خ�سم  وحالة   ،  )1980 )القاري،  تلف  ما 
والأقارب والمحتاجين: “عن خبيب بن عبد الرحمن قال: �سمعت عبد 
اأبي حثمة ر�سي  الرحمن بن م�سع�د بن دينار يق�ل: جاء �سهل بن 
ال عنه اإلى مجل�سنا، فحدث اأن ر�س�ل ال �سلى ال عليه و�سلم كان 
فدع�ا  الثلث  تدع�ا  لم  فاإن  الثلث  ودع�ا  فخذوا،  خر�ستم  اإذا  يق�ل: 
الر�س�ل ال �سلى  الزكاة عن  اأب�اب  الربع”الترمذي، �سنن الترمذي، 
ال عليه و�سلم، باب ما جاء في الخر�س، مرجع �سابق، رقم الحديث 
ما على النخل من الرطب وما  تقدير  ه�:  407.الخر�س  �س   ،648
على الكرم من العنب زبيباً، فاإذا تم الخر�س يجب اأخذ مقدار الزكاة 
البيت  اأهل  لياأكله  المال،  ل�ساحب  ربعها  اأو  الزكاة  ثلث  يدع  اأن  ثم 
وجيرانه واأقاربه وغيرهم )اآبادي، 1995( ، ف�سلًا عن حالة تحمل 
اأبي هريرة ر�سي ال عنه  “عن  النخيل:  المهاجرين تكاليف رعاية 
وبين  بيننا  اأق�سم  و�سلم  عليه  ال  �سلى  للنبي  الأن�سار  قالت  قال: 
في  ون�شرككم  الم�ؤونة،  تكف�نا  فقال�ا:  ل،  قال:  النخيل،  اإخ�اننا 
كتاب  البخاري،  �سحيح  واأطعنا”البخاري،  �سمعنا  قال�ا:  الثمرة، 
اأو غيره وت�شركني في  النخل  اكفني م�ؤونة  الحرث والمزارعة، باب 
الثمر، مرجع �سابق، رقم الحديث 2325، �س 307، يق�سد بالم�ؤونة 
عليها،  والعمل  �سقيها  من  الب�ساتين  في  العمل  ه�:  الحديث  هذا  في 
وهي من التكاليف التي يتحملها المهاجرون مقابل اأعطاء الأن�سار 

الثمار لهم )الع�سقلاني، 2004( .
التكاليف في اأحاديث الميراث: حددت ال�شريعة الإ�سلامية ●�

اإلى  لل��س�ل  الميراث،  يتم خ�سمها من  التي  والدين  ال��سية  مقدار 
ال��سية  تعد  حيث  ال�رثة،  على  ت�زيعها  يتم  التي  الأم�ال  �سافي 
والدين تكاليف يتم خ�سمها من هذه الأم�ال وبيان ذلك في بع�س 
ر�س�ل  » عادني  قال  اأبيه  �سعد عن  بن  » عن عامر  منها:  الأحاديث 
ال �سلى ال عليه و�سلم في حجة ال�داع من وجع اأ�سقيت منه على 
الم�ت، فقلت: يا ر�س�ل ال: بلغني ما ترى من ال�جع، واأنا ذو مال، 
اأفاأت�سدق بثلثي مالي؟ قال: ل، قال:  ابنة لي واحدة،  اإل  ول يرثني 
تذر  اأن  اإنك  كثير،  والثلث  الثلث،  ل،  قال:  ب�سطره؟  اأفاأت�سدق  قلت: 
ولي�س  النا�س،  يتكفف�ن  عالة  تذرهم  اأن  من  خير  اأغنياء،  ورثتك 
اإل اأجرت بها، حتى اللقمة تجعلها  تنفق نفقة تبتغي بها وجه ال، 
في فَي امراأتك..” م�سلم، �سحيح م�سلم، كتاب ال��سية، باب ال��سية 
667.يجب مراعاة  1628، �س  بالثلث، مرجع �سابق، رقم الحديث 
العدل بين ال�رثة وال��سية، اإن كان ال�رثة اأغنياء ا�ستحب اأن ي��سى 
بالثلث تبرعاً، واإن كان�ا فقراء ا�ستحب اأن ينق�س من الثلث )الن�وي، 

ال��سية كتكلفة من مال  اأي حال يتم خ�سم هذه  وعلى   ،  )1996
الميت.
بالكفارات ●� الم�سلم  يلزم  الكفارات:  اأحاديث  في  التكاليف 

تكاليف  عاتقه  على  يقع  حيث  المعا�سي،  بع�س  ارتكاب  حالة  في 
»عن  منها:  النب�ية  الأحاديث  بع�س  خلال  من  ذلك  ويظهر  معينة، 
النبي �سلى ال عليه و�سلم فقال:  اأتيته يعني  كعب بن عجره قال: 
اإدن، مدن�ن، فقال: اأي�ؤذيك ه�امك؟ قلت: نعم، قال: فدية من طعام اأو 
�سدقة اأو ن�سك، واأخبرني ابن ع�ن عن اأي�ب قال: �سيام ثلاثة اأيام، 
كتاب  البخاري،  �سحيح  البخاري،  �ستة”  والم�ساكين  �ساه،  والن�سك 
الكفارات والنذور، باب كفارات الإيمان، مرجع �سابق، رقم الحديث 
اإذا  الإن�سان  يلازم ج�سد  ما  ه�  باله�ام  يق�سد   ،925 �س   ،6708
طال عهده بالتنظيف وه� اأذى، لذلك كلف الم�سلم بالتكفير عن ذلك 

بال�س�م ثلاثة اأو التقرب ب�ساة اأو ال�سدقة )الع�سقلاني، 2004( .
اأوجب ●� ال�سخ�سية:  الم�س�ؤوليات  اأحاديث  في  التكاليف 

على  الإنفاق  الأ�شرة  رب  و�سلم على  عليه  ال  الكريم �سلى  الر�س�ل 
اأهله واأقاربه، وهي بمثابة تكاليف يتحملها من دخله وثروته، ومن 
الأدلة على ذلك: «عن اأبي هريرة قال: قال ر�س�ل ال �سلى ال عليه 
ودينار  رقبة،  في  اأنفقه  ودينار  ال،  �سبيل  في  اأنٌفقه  دينار  و�سلم: 
ت�سدقت به على م�سكين، ودينار اأنفقه على اأهلك، اأعظمها اأجراً الذي 
ف�سل  باب  الزكاة،  كتاب  م�سلم،  �سحيح  م�سلم،  اأهلك«،  على  اأنفقته 
النفقة على العيال والممل�ك واإثم من �سيعهم اأو حب�س نفقتهم عنهم، 
مرجع �سابق، رقم الحديث 995، �س 386، ي��سح هذا الحديث اأن 
اأف�سل من الإنفاق في �سبيل  اأهله وه�  الرجل مكلف بالإنفاق على 
ال ومن الإنفاق في الرقاب ومن الت�سدق على الم�سكين )ال�س�كاني، 

. )1993
التكاليف في اأحاديث الأج�ر: حثت ال�سنة النب�ية ال�شريفة ●�

على اإعطاء الأجرة للعامل، كما و�سعت جميع ال�س�ابط التي تخ�س 
هذه الأجرة، والتي تعتبر تكلفة يتحملها رب مال ومن ذلك: «عن اأبي 
هريرة ر�سي ال عنه عن النبي �سلى ال عليه و�سلم قال: قال ال 
تعالى: ثلاثة اأنا خ�سمهم ي�م القيامة، رجل اأعطى بي ثم غدر، ورجل 
باع حراً فاأكل ثمنه، ورجل ا�ستاأجر اأجيراً فا�ست�فى منه ولم يعطه 
اأجره”، البخاري، �سحيح البخاري، كتاب البي�ع، باب اإثم من باع 
حراً، مرجع �سابق، رقم الحديث 2114، �س 283، ي�ستدل ع الأج�ر 
في هذا الحديث بمن ي�ستاأجر رجلًا على القيام بعمل ما مقابل اأجرة 
تعتبر  التي  الأجرة،  الآخر  يق�سه  ولم  الأجير،  العمل  فق�سى  معينة، 

تكلفة من التكاليف التي يتحملها رب المال.
على ●� تفر�س  المالية:  الفرائ�س  اأحاديث  في  التكاليف 

الم�سلم وغير الم�سلم فرائ�س مالية، ومنها الزكاة والجزية، وتعد هذه 
الفرائ�س تكاليف يتحملها من فر�ست عليهم؛ ولكن من عدل الإ�سلام 
المفرو�س  العين  على  المبذول  الجهد  بقدر  الفرائ�س  هذه  �شرع  اأنه 
عليها كالتمييز في زكاة الزروع والثمار، ومن الأدلة على ذلك: »عن 
النبي �سلى ال عليه  اأبيه ر�سي ال عنه عن  �سالم بن عبد ال عن 
وما  الع�شر،  عثرياً  كان  اأو  والعي�ن،  ال�سماء  �سقت  فيما  قال:  و�سلم 
كتاب  البخاري،  �سحيح  البخاري،  الع�شر”،  ن�سف  بالن�سح  �سقي 
الجاري،  وبالماء  ال�سماء  ماء  من  ي�سقى  فيما  الع�شر  باب  الزكاة، 
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وج�ب  الحديث  هذا  يبين   ،201 �س   ،1483 رقم  �سابق،  مرجع 
الع�شر فيما �سقي بماء ال�سماء والأنهار وغيرها مما لي�س فيه م�ؤونة 
مما  وغيرها  بالن�ا�سح  �سقي  فيما  الع�شر  ون�سف  كبيرة،  )تكلفة( 

يحتاج م�ؤونة كبيرة )الن�وي، 1996( .

المبحث الثاني

تكلفة تلقي الأموال في المصارف الإسلامية

المطلب الأول: تكلفة رأسمال

تتمثل تكلفة راأ�س المال بمفه�مها ال�ا�سع في تكلفة الفر�سة 
التي  اأنها: »قيمة المنفعة  52( على   :2004( البديلة فعرفها ح�سن 
ي�سحى بها في اختيار بديل دون اآخر«، كما عرفها الن�شر و�سامية 
)1989: 50( »مقدار الت�سحية لأف�سل البدائل التي كان من الممكن 
القيام بها، واأما●موقف●المذهب●القت�سادي●الإ�سلمي●من●هذه●التكلفة●

فيتلخ�س●با●ياأتي:●
علم ●� في  معروف  م�سطلح  البديلة  الفر�سة  تكلفة  اإن 

القت�ساد، ول ي�جد ما يعار�سه في المذهب القت�سادي الإ�سلامي 
فلا حاجة للتغيير )الم�شري، 2009( ، وي�ؤكد ذلك ما جاء عن ابن 
اأعلاها،  وترك  العل�م،  باأدنى  نف�س  �سغل  من   «  )22  :1980( حزم 
وه� قادر عليه، كان كزارع الذرة في الأر�س التي يج�ز فيها البر، 
عبد  بن  العز  وقال  والزيت�ن«  النخل  يزك�  حيث  ال�سعراء  وكغار�س 
القدرة  مع  ال�سلاح  على  اأحدهم  يقت�شر  ل   «  )89  :1980( ال�سلام 
نقطع  اإنا   «  )169  :1980( الج�يني  عن  جاء  وقد  الأ�سلح«،  على 
ابن  وعن  الفا�سل«،  تقديم  من  التمكن  مع  المف�س�ل  تقديم  بتحريم 
القيم )ب.د.ت: 139( » اإن ال�سه�ة اإما اأن ت�جب األما وعق�بة، واإما 
اأن تقطع لذة اأكمل منها، واإما اأن ت�سيع وقتا اإ�ساعته ح�شرة وندامة، 

واإما اأن تذهب مالً بقاوؤه خير من ذهابه«.
من ●� مقب�لة  وهي  الع�شر  حاجة  تتطلبها  م�ستحدثة  اأداة 

الم�ستثمر  ير�سد  الإ�سلامي  القت�سادي  فالمذهب  ال�شرعية؛  الناحية 
الم�سلم لختيار و�سيلة فعالة ل�ستثمار اأم�اله وذات اأرباح م�شروعة، 
ول تتعار�س مع مبادئ الإ�سلام العامة ومقا�سده في تداول الأم�ال 
المختلفة  البدائل  يدر�س  فه�  لذلك  ؛   )2000 )�سان�،  وتنميتها 
ويرتبها ح�سب التكلفة ودرجة المخاطرة؛ لأن ال�سعي لتحقيق اأق�سى 
ربح يتطلب تحقيق مبداأ الحد الأدنى من التكاليف، وه� مبداأ مقب�ل 
في القت�ساد الإ�سلامي، فللم�ستثمر الم�سلم اأن يختار اأف�سل البدائل 
اأياً من  اأن ي�ستخدم  اإيراد باأقل تكلفة، وله  من حيث تحقيقها لأكبر 
القت�سادية  الكفاءة  اأغرا�س  تحقيق  في  ت�سانده  التي  المفاهيم 
تحرم  ول  حراماً  تحل  ل  دامت  ما  البديلة  الفر�سة  تكلفة  كمفه�م 

حلالً )الباري، 2006( .
تتقا�سى ●� التي  الإنتاجية  العنا�شر  اأن  اإلى  البع�س  ذهب 

للعقار  الإيجارية  كالقيمة  الإ�سلامي  القت�ساد  في  ثابتاً  عائداً 
النتيجة  الإيراد.ويمكن قيا�س هذه  الممل�ك للمن�ساأة، تعد عبئاً على 
الفر�سة  تكلفة  قيا�س  يراد  التي  الأخرى  المدخلات  عنا�شر  على 
على  اأ�سلًا  تح�سب  البديلة  الفر�سة  تكلفة  لأن  بها؛  الخا�سة  البديلة 
التكلفة المعل�مة الثابتة، واإذا كانت تتقا�سى عائداً احتمالياً، فاإنه 
ل مجال لحت�ساب تكلفة فر�سة بديلة؛ لأنه ل ينبغي اعتبار العائد 
البديلة،  الفر�سة  تكلفة  قبيل  من  التحقيق  م�ؤكد  وغير  معل�م  غير 

اأعلى يمكن تحقيقه بنف�س  اأن هناك عائداً  وبالتالي ل يمكن معرفة 
القدر من راأ�س المال وبنف�س درجة المخاطرة )الأبجي، 1985( .

والبع�س الآخر ذهب اإلى اأنه يمكن اأن تك�ن تكلفة الفر�سة ●�
للع�ائد  الحالية  القيمة  اإيجاد  خلال  من  احتمالياً  عائداً  البديلة 
ول  الترتيب،  بعملية  القيام  يمكن  حتى  ا�ستثمار،  كل  من  المت�قعة 
يمكن  منه  بدلً  الحالية،  القيمة  هذه  اإيجاد  في  الفائدة  �سعر  ي�سلح 
المال  راأ�س  اإلى  المت�قعة  الربحية  معدل  مت��سط  منهج  ا�ستخدام 
العرب في  ولقد كان  الإ�سلامي،  الفكر  يرغبه  الم�ستثمر، وهذا منهج 
القيمة  اإيجاد  اأو  معاملاتهم،  في  يطبق�نه  الإ�سلامية  الدولة  �سدر 
الحالية بخ�سم التدفقات النقدية المت�قعة با�ستخدام معدل للخ�سم 

يتنا�سب والمنظ�مة القيمية الإ�سلامية )غيث، 2006( .
اإلى تكلفة راأ�س المال بمعناها ال�سيق، فيتم  النظر  اإذا تم  اأما 
كل  ذلك  من  وي�ستثنى  العادية،  الأ�سهم  تكلفة  اأ�سا�س  على  ح�سابها 
من الأ�سهم الممتازة واأ�سهم التمتع؛ لأنه ل يج�ز التعامل بها �شرعاً، 
حيث جاء تقرير ذلك من قبل هيئة المحا�سبة والمراجعة للم�ؤ�س�سات 
المالية الإ�سلامية )2010: 296( »ل يج�ز اإ�سدار اأ�سهم ممتازة لها 
اأو عند  الت�سفية  الأول�ية عند  اإعطائها  اإلى  ت�ؤدي  خ�سائ�س معينة 

ت�زيع الأرباح، »ول يج�ز اإ�سدار اأ�سهم التمتع )( .
فيتم قيا�س تكلفة الأ�سهم العادية ح�سب المعادلة التالية: 

تكلفة●الأ�سهم●العادية●=●]مفهوم●الأرباح●المتوقعة/●ال�سعر●ال�سوقي●
الحالي●لل�سهم●)●1●�●م�سوفات●الإ�سدار([●+●معدل●النمو●المتوقع

�سد  في  الطريقة  هذه  عن  البتعاد  المن�ساآت  معظم  تحاول 
احتياجاتها التم�يلية؛ لك�نها ذات تكلفة مرتفعة ن�سبياً، ف�سلًا عما 
الأ�سهم  ربحية  انخفا�س في  الزيادة من  فيه هذه  تت�سبب  اأن  يمكن 
الذي يمار�سه الم�ساهم�ن على  الرقابي  الدور  الحالية، كما يتقل�س 
طريق  عن  الملكية  حق�ق  زيادة  اإلى  اللج�ء  يف�سل  لذلك  الم�شرف؛ 

الأرباح المحتجزة )المنياوي، 1999( .
ي�سعب تحديد كل من ال�سعر والإيرادات التقديرية الم�ستقبلية 
في  العادية  الأ�سهم  من  الكثير  تداول  لعدم  نظراً  العادية؛  للاأ�سهم 
ال�سهم قد  الأوراق المالية، وعلى فر�س تم تداولها، فاإن �سعر  �س�ق 
وا�ستقرار  ثبات  الربط بين درجة  لذلك تم  وا�سع،  نطاق  يتقلب على 
بناءً  الم�ستقبلية  الأرباح  تقديرات  على  الح�س�ل  واإمكانية  المن�ساأة 
وال�ستقرار  بالثبات  تتمتع  التي  فالمن�ساأة  ال�سابقة،  الإيرادات  على 
يمكن الح�س�ل على هذه التقديرات، اأما المن�ساأة التي تت�سف بالتقلب 
 )1980 )ت�فيق،  الإيرادات بها  فاإنه ي�سعب تقدير  ال�شريع،  والنم� 
العادية  الأ�سهم  تكلفة  تك�ن  اأن  يجب  فاإنه  ذلك  من  الرغم  .وعلى 
اأعلى من تكلفة الأرباح المحتجزة وذلك عند القيام ببيع هذه الأ�سهم 
في �س�ق الأوراق المالية؛ نظراً ل�ج�د م�شروفات الإ�سدار، كما اأن 
العائد المطل�ب على الأ�سهم العادية الجديدة يجب اأن يزيد عن العائد 
على الأرباح المحتجزة؛ حتى ل يتناق�س ال�سعر ال�س�قي لهذه الأ�سهم 

)م�سطفى، 2003( .
وعم�ماً ي�سهل تقدير م�ست�ى الأرباح في حين ي�سعب تقدير 
في  اأما  انتظامها،  عدم  حالة  في  وخ�س��ساً  المت�قعة  النم�  ن�سبة 
حالة ك�ن هذا المعدل ثابتاً في ال�سنة ال�سابقة، ويت�قع الم�ستثمرون 
النم�  معدل  تحديد  فاإن  الم�ستقبل،  في  التجاهات  هذه  ا�ستمرارية 
يمكن اأن ي�ستند اإلى المعايير التاريخية للمن�ساأة، وقد يق�م المحلل�ن 
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اأ�س�اق المال المتقدمة باإعداد تقديراتهم الم�ستمرة عن  المالي�ن في 
نم�  عن  المتاحة  البيانات  �س�ء  في  وذلك  المت�قعة،  النم�  ن�سبة 
على  يعيب  ومما  وغيرها،  الأرباح  ه�ام�س  كنم�  المتغيرات  بع�س 
ناجم  المق�س�م  النم� في  اأن معدل  افترا�سه  اأي�ساً ه�  النم�ذج  هذا 
باأكمله عن ا�ستثمار التم�يل الممتلك واإغفاله لأثر التم�يل المقتر�س 
وكذلك ل يدخل المخاطرة في ح�ساب كلفة التم�يل الممتلك )عبا�س، 

. )2007 2010( )العامري،  2002( )العامري، 
اأما عن م�قف الإ�سلام من ذلك، فه� ل يقر جميع الأ�س�س التي 
الراأ�سمالي،  القت�ساد  اأ�سا�سها في  على  الأم�ال  تكلفة  احت�ساب  يتم 
وعلاوة  الت�سخم  مقابل  التع�ي�س  فيه  الم�ستثمر  يطلب  والذي 
المخاطرة وغيره على �سبيل الإلزام مع �سمان الم�شرف لراأ�س المال، 
طبيعة  ولكن  ال�ستثمار،  بنتائج  ترتبط  اأن  دون  الفائدة  عن  ف�سلًا 
الأم�ال  تكلفة  مك�نات  مفه�م  تعديل  يقت�سي  الإ�سلامي  القت�ساد 
لتتنا�سب مع اأحكام ال�شريعة الإ�سلامية، فالإ�سلام يقبل من الم�ستثمر 
اأن يطلب عائداً يحقق له المحافظة على قيمة اأم�اله اأو الزيادة عن 
هذه القيمة ل على �سبيل الإلزام بل على �سبيل الت�قع، اأي اأن العائد 
مع  منا�سب  ربح  معدل  على  ينبني  الم�سلم  الم�ستثمر  يت�قعه  الذي 
وعلاوة  الت�سخم  ون�سبة  المفرو�سة  الزكاة  ن�سبة  تغطية  اإمكانية 
معادلة  مك�نات  اأن  لها.وبما  يتعر�س  اأن  يمكن  التي  المخاطرة 
ت�قعات  على  تبنى  المت�قعة(  النم�  )ن�سبة  العادية  الأ�سهم  تكلفة 
في  نق�س  عنه  ينتج  قد  الذي  الأمر  النم�،  ومعدل  الأرباح  لمق�س�م 
بالعتبار  وياأخذه  ذلك،  يت�قع  اأن  للم�ستثمر  فيمكن  الأم�ال،  قيمة 
اأحكام ال�شريعة  في معدل العائد المطل�ب، وه� ما ل يتعار�س مع 
م�شروفات  المعادلة  تت�سمن  كما   ،  )2010 )�سمحان،  الإ�سلامية 
ل  فما  م�شروعة،  العادية  الأ�سهم  دامت  ما  م�شروعة  وهي  الإ�سدار 

يتم ال�اجب اإل به فه� واجب )القرافي، 2003( .
المطلب●الثان:●تكلفة●الأرباح●المحتجزة●●●

من  المتحققة  الم�زعة  غير  الأرباح  هي  المحتجزة  الأرباح 
اأعمال البنك، والتي تعد م�سدراً من م�سادر تم�يله الداخلية، وحقاً 

من حق�ق الملكية فيه )المكاوي، 2012( .
تزداد اأهمية الأرباح المحتجزة في الم�سارف الإ�سلامية لدعم 
المركز المالي والمحافظة على �سلامة راأ�س المال وتك�ين احتياطي 
لم�ازنة الأرباح والمحافظة على قيمة ال�دائع، كما يمكن ا�ستخدامها 
لإجراء ت�زيعات منا�سبة تدفع حملة الأ�سهم ل�ستمرار احتفاظهم بها؛ 
بدلً من اأن يتدافع�ا لبيعها في الب�ر�سة، من اأجل الت�سدي للمخاطر 
عر�سة  يك�ن  قد  والذي  ي�اجهها،  قد  التي  المت�قعة  غير  المحتملة 
ا�ستثماراته  حجم  لرتفاع  نظراً  المخاطر؛  هذه  مثل  لحدوث  اأكبر 
المت��سطة وط�يلة الأجل الممتدة اإلى الأن�سطة القت�سادية المختلفة 

)الخ�سيري، 1990( .
في  الم�ساهمين  ن�سيب  من  تقتطع  المحتجزة  الأرباح  اإن 
الأرباح فقط،؛ لأنه اإذا اقتطعت من الم�دعين ومنحت اإلى الم�دعين 
على  تعدياً  ذلك  كان  للخ�سارة،  اإيداعاتهم  تعر�ست  الذين  الآخرين 
حق�ق الفئة الأولى، وخروجاً على مبداأ الم�ساركة في الربح والخ�سارة 
بالن�سبة للفئة الثانية )العجل�ني، 2008( ، كما اأن علاقة الم�دعين 
الإ�سلامي علاقة م�ساركة محددة بفترة زمنية هي مدة  بالم�شرف 
ال�ديعة، وعلاقة رب المال الم�دع بم�سارب الم�شرف فلا يج�ز اأن 
ي�ستمل وعاء الأرباح الذي يقتطع منه الحتياطات على ن�سيبهم من 

الأرباح، كما اأن علاقة الم�دع مع الم�شرف قد تت�قف في اأي وقت 
ب�سحب وديعته ال�ستثمارية؛ لذا فاإن العدالة تقت�سي اأن تتم ت�س�ية 

ن�سيبه من الأرباح ال�سافية �سن�ياً )ح�سن، 1985( .
اإن القدر الذي يمكن احتجازه من الأرباح يعتمد على القدر من 
الأرباح التي يحققها الم�شرف نتيجة عمله ون�ساطاته، وكذلك على 
بحاجة  مقارنة  الأرباح  هذه  مثل  لت�زيع  الم�ساهمين  حاجة  مدى 
الم�شرف لحتجاز مثل هذه الأرباح، مقارنة بحاجة الم�شرف لها، 
والتي تقررها �سيا�سة الم�شرف واإدارته في �س�ء الأ�س�س القان�نية 
 ،  )2006 )خلف،  الإ�سلامية  الم�سارف  عمل  تحكم  التي  وال�شرعية 
عن  ف�سلًا  فاإنه  الإ�سلامية،  للم�سارف  الخا�سة  الطبيعة  و�سمن 
بالحتياطات  احتفاظها  في  الرب�ية  البن�ك  وبين  بينها  الت�سابه 
التي  الحتياطات  عن  ف�سلًا  والختيارية،  والنظامية  القان�نية 
اأثيرت  فقد  عامة،  ب�سفة  البن�ك  على  المحا�سبية  الأعراف  تفر�سها 
ال�ستثمار؛  مخاطر  لم�اجهة  خا�س  احتياطي  ت�فيرها  �شرورة 
بتك�ين  وال�ستثمارية، ومطالبتها  التجارية  الأعمال  لأنها تمار�س 

احتياطات لل�دائع ال�ستثمارية )المالقي، 2000( .
وتجد الأرباح المحتجزة في البن�ك الإ�سلامية م�شروعيتها في 
وج�ب الحفاظ على راأ�س المال كاملًا وتع�ي�سه في حالة الخ�سارة 
بعد  اإل  ربح  ل  اأنه  الإ�سلامي  الفقه  في  ومعروف  الأرباح،  هذه  من 
الربح  اأن  الفقهاء  قرر  لهذا   ، )الخاقاني، ب.د.ت(  المال  راأ�س  �سلامة 
يق�ل  به،  يلحق  الذي  الخ�شران  من  له  وجابر  المال  لراأ�س  وقاية 
اإذا ظهر في الم�ساربة  “الربح   )57  :1999( ابن قدامه في المغني 
اأهل  اإذن رب المال، ل نعلم في هذا خلافاً بين  اأخذ �سيء منه بغير 
ياأمن  فلا  المال  لراأ�س  وقاية  الربح  لأن  ذلك؛  يملك  لم  واإنما  العلم، 
اأن  بذلك عن  فيخرج  له،  الربح جابراً  يك�ن هذا  الذي  الخ�شران  من 
الأرباح  ببع�س  الإ�سلامي  الم�شرف  احتفاظ  اإن  كما  ربحاً”،  يك�ن 
ل يتعار�س مع اأحكام ال�شريعة الإ�سلامية، باعتباره يعمل م�سارباً 
الأرباح لم�اجهة  باأم�ال الم�دعين ومن ثم يمكنه تجنيب جزءٍ من 
ما قد يطراأ على الم�شرف من ظروف غير عادية )�سحاتة، 1977( .

قيا�سها  يتم  فاإنه  المحتجزة،  الأرباح  تكلفة  تناول  وعند 
م�سافاً  ال�سند  عائد  طريقة  منها:  الطرق  من  عدد  خلال  من 
التقديرات  على  الأ�سل�ب  هذا  يعتمد  حيث  المخاطرة  علاوة  اإليها 
المحتجزة  الأ�سهم  كلفة  بتقدير  المحلل  يق�م  حيث  الذاتية، 
( الفائدة  معدل  )اإلى  مخاطرة(   علاوة  اإ�سافة  طريق  عن   غالباً 

( على مدي�نية المن�ساأة ط�يلة الأجل، ويتم ا�ستخدام المعادلة التالية 
)ال�سماع، 1992( : 

تكلفة●الأرباح●المحتجزة●=●عائد●ال�سند●+●علوة●المخاطرة
العادية في قيا�س  الأ�سهم  ا�ستخدام معادلة تكلفة  ف�سلًا عن 
مك�نات  من  الإ�سدار  م�شروفات  ا�ستثناء  مع  الأرباح،  هذه  تكلفة 
المعادلة، كما يمكن ا�ستخدام نم�ذج ت�سعير الأ�س�ل الراأ�سمالية في 
قيا�س تكلفة الأرباح المحتجزة التي �سيتم تناولها ب�سكل مف�سل في 

المبحث الثالث.
وعلاوة  ال�سند  عائد  معدل  طريقة  من  الإ�سلام  م�قف  اأما 
المخاطرة، فاإن الإ�سلام ل يرف�س هذا العائد، ولكن يرف�س مك�نات 
هذا العائد الذي يعتمد على فائدة اأذونات الخزينة ويطلب على �سبيل 
�سيطلب عائداً  الم�سلم  الم�ستثمر  اإن  الراأ�سمالي،  القت�ساد  الإلزام في 
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م�شروعات  اأو  معين  م�شروع  راأ�س  في  �سائعة  ح�سة  بك�نه  يت�سف 
كما  المحتملة،  الخ�سائر  اأو  المتحققة  الأرباح  في  ت�سارك  متعددة 
يطلب الم�ستثمر الم�سلم عائداً مت�قعاً يمكن من خلاله تغطية ن�سبة 

الت�سخم وعلاوة المخاطرة ون�سبة الزكاة )�سمحان، 2010( )( .
المطلب●الثالث:●تكلفة●الودائع●●●

بمجم�عة  التقليدية  الم�سارف  في  ال�دائع  تكلفة  تتمثل 
نظير  الم�سارف  في  ال�دائع  ق�سم  يتحملها  التي  الإجمالية  التكلفة 
احتفاظه ب�دائع عملائه خلال فترة زمنية محددة، ويتم ح�ساب هذه 
الفائدة المدف�عة وم�ساريف  التكلفة من خلال ن�سبة ناتج مجم�ع 
ق�سم ال�دائع اإلى معدل ال�دائع )اأي ق�سمة اإجمالي تكلفة الق�سم على 
 )2002 )جعفر،  معينة(  لفترة  للا�ستثمار  المتاحة  ال�دائع  مت��سط 
.ولكن تختلف تكلفة ال�دائع في الم�سارف الإ�سلامية باعتماد معدل 
من  المتحققة  المال،  راأ�س  على  زيادة  ك�نه  في  يتمثل  الذي  الربح 
ا�ستخدامه، في عمليات مقب�لة �شرعاً، قائمة على مبداأ الم�ساركة في 

الربح اأو الخ�سارة )مجل�س الفكر الإ�سلامي، 1984( .
وهذا المعدل يدخل في تكلفة ت�ظيفات الأم�ال في الم�سارف 
فيها  ال�دائع  طبيعة  يحكم  الت�ظيفات  هذه  وبع�س  الإ�سلامية، 
وح�سابات   )  ( الم�سترك  ال�ستثمار  كح�سابات  مبا�شرة  ب�س�رة 
الإ�سلامية  الم�سارف  في  ال�دائع  .وتق�م   )  ( المخ�س�س  ال�ستثمار 
الم�دعين  بين  والعلاقة  ال�شرعية،  الم�ساربة  عقد  اأ�سا�س  على 
هم  فالم�دع�ن  والم�سارب،  المال  رب  العلاقة بين  والم�شرف هي 
ويتم   ، )الح�سيني، ب.د.ت(  الم�سارب  الأم�ال والم�شرف ه�  اأرباب 
ح�ساب تكلفة الم�ساربة في الم�سارف الإ�سلامية من خلال المعادلة 

التالية )ب�رقية، 2010( : 
تكلفة●الم�ساربة●=●اأدنى●عائد●مقبول●+●علوة●المخاطرة

وخلا�سة ذلك اأن تكلفة هذه ال�دائع في الم�سارف الإ�سلامية 
ال�دائع، والتكاليف  العائد المدف�ع لأ�سحاب هذه  تتمثل في معدل 
التي يتحملها ق�سم ال�دائع بما في ذلك علاوة المخاطرة والتكاليف 
الإدارية من�س�بة اإلى مت��سط ال�دائع المتاحة للا�ستثمار.اأو ب�س�رة 
قر�س  اأنه  على  تاأ�سيله  يتم   )( الجاري  كالح�ساب  مبا�شرة  غير 
ح�سن )منظمة الم�ؤتمر الإ�سلامي، 1415هـ( ، وياأخذ اأحكامه؛ لذلك 
في  منها  جزء  ت�ظيف  حال  في  الخ�سارة  من  الم�شرف  ي�سمنها 
تم�يل ال�ستثمارات )نزال، 2009( ، ويتحمل تكاليفها التي تتمثل 

في تكلفة هذه الت�ظيفات.
المطلب●الرابع:●تكلفة●التمويل●من●البنوك●الأخرى●●●

تكلفة  على  التقليدية  الم�سارف  بين  القترا�س  تكلفة  تق�م 
الفر�سة البديلة، وب�سعر فائدة يخ�سع للتفاو�س فيما بين الطرفين 
اقترا�س  اأن  .بما   )2010 )عطية،  والطلب  العر�س  لظروف  طبقا 
الم�سارف الإ�سلامية بالفائدة محرم �شرعاً، فتم اإيجاد بدائل لتم�يل 
تكلفتها بح�سب  ترتبط  والتي  الأخرى  البن�ك  الإ�سلامية من  البن�ك 

طبيعة البديل المقترح ومن هذه البدائل )نا�شر، 1996( : 
قيام الم�شرف المركزي بمنح التم�يل المطل�ب عن طريق ●�

كافية،  لمدة  التم�يل  با�ستغلال  ي�سمح  بحيث  بالم�ساربة  التم�يل 
الفعلي،  والت�زيع  للقيا�س  قابل  حقيقي  عائد  ت�سغيله  عن  ويت�لد 
وبناءً على هذا القتراح تتمثل تكلفة القترا�س بتكاليف الم�ساربة 

ال�شرعية.

اأو ●� بعمليات  التم�يل  في  �شريكاً  المركزي  البنك  ي�سبح 
القتراح  هذا  الناتجة عن  التكلفة  فاإن  وبالتالي  معينة،  م�شروعات 

تحكمها تكاليف التم�يل بالم�ساركة.
ال�ستثمار ●� ح�سابات  اأر�سدة  من  معينة  ن�سبة  تخ�سي�س 

م�ستقل  ح�ساب  في  واإيداعها  الإلزامي  الحتياطي  لن�سبة  خلافاً 
بدون فائدة لدى الم�شرف المركزي ويتم تجميع هذه الن�سبة من كل 
ال�سي�لة المطل�بة  اأن يتم ت�فير  الإ�سلامية المحلية، على  الم�سارف 
تكلفة  القتراح  هذا  عن  ينتج  لها،  المحتاج  الإ�سلامي  للم�شرف 

الفر�سة البديلة للن�سبة المخ�س�مة من اأر�سدة ح�سابات ال�ستثمار.
كل ●� فيه  ي�ساهم  بحيث  لل�سي�لة  م�سترك  �سندوق  تك�ين 

ال�ستثمارية  غير  الح�سابات  اأم�ال  من  بن�سبة  اإ�سلامي  م�شرف 
جارية وادخارية، ثم ت�ستخدم الح�سيلة في منح ال�سي�لة للم�شرف 
اإعادة  ب�شرط  الح�سن،  القر�س  ل�سيغة  وفقاً  المحتاج،  الإ�سلامي 
اأن  من  الرغم  على  ال�سي�لة،  من  الحاجة  �سداد  حالة  في  القر�س 
الح�سابات الجارية تكييف على اأنها القر�س الح�سن، اإل اأن الم�سارف 
الإ�سلامية قد ت�ستخدم هذه الأم�ال في بع�س الت�ظيفات، وبالتالي 
الم�ساهم  للاأم�ال  البديلة  الفر�سة  تكلفة  القتراح  هذا  على  يترتب 

فيها من هذه الح�سابات.
حيث ●� لل�سي�لة  الحاجة  عند  ح�سن  كقر�س  التم�يل  منح 

يقدم البنك المركزي التم�يل المطل�ب لم�اجهة عجز ال�سي�لة للبنك 
البنك  طرف  البنك  ح�ساب  في  مبلغ  اإيداع  خلال  من  الإ�سلامي، 
البنك  في  ال�سي�لة  و�سع  تح�سن  حال  وفي  ح�سن،  كقر�س  المركزي 
الإ�سلامي، يق�م باإيداع مبلغ مماثل في ح�ساب البنك المركزي طرفه 
تح�سن  حال  في  اأنه  نلاحظ  اأي�ساً،  الح�سن  كالقر�س  مماثلة  ولمدة 
حالة الم�شرف يتحمل تكلفة الفر�سة البديلة للاأم�ال التي �سيقدمها 

للبنك المركزي على اأنها قر�س ح�سن.
ترتيبات للاإمداد بال�سي�لة فيما بين الم�سارف الإ�سلامية ●�

بين  اتفاقية  عقد  خلال  من  والإ�سلامي:  العربي  الم�ست�ى  على 
الم�سارف الإ�سلامية بحيث تتعهد كل منها باإيداع ح�سة يتفق عليها 
تن�سب اإلى ودائعها من العملات الحرة من غير ح�سابات ال�ستثمار، 
�سيتنازل  م�شرف  كل  اأن  بما  ف�ائد،  بدون  ح�سن  قر�س  �سيغة  في 
�سيتحمل تكلفة  فاإن كل م�شرف  ن�سبة من الح�سابات الجارية،  عن 

الفر�سة البديلة لهذه الن�سبة.
اإ�سافية  ر�س�ماً  هناك  فاإن  التكاليف  هذه  اإلى  بالإ�سافة 
تتحملها الم�سارف التي ت�سترك في هذا التم�يل التي تعد اأجراً على 
ر�س�م  منها   )2000 الإ�سلامي،  الم�ؤتمر  )منظمة  المقدمة  الخدمات 
طبع  كنفقات  اإ�سافية  ونفقات   ،  )( ال�كيل  ور�س�م   ،)( الكتتاب 
المتعلقة  القان�نية  والر�س�م  القر�س،  واتفاقية  الإعلامية،  المذكرة 
بت�سجيل القر�س، ونفقات الإعلان والت�سالت و�سفر مدراء.ونفقات 
الدولية،  بالعملات  الم�ستركة  القرو�س  تم�يل  حالة  في  احتمالية 
قيام  نتيجة  الخ�سائر؛  لبع�س  الم�ستركة  الم�سارف  تتعر�س  فقد 
ي�ؤدي  مما  القرو�س،  على  اإلزامي  احتياطي  بفر�س  المركزي  البنك 
اإلى نق�س عائدات المقر�س، وعادة ما تك�ن هذه الخ�سائر مرتفعة 
الأ�س�اق  في  التم�يل  كلفة  بين  الهام�س  �سيق  حالة  في  وبخا�سة 
المالية و�سعر الفائدة المتح�سل عليه من المقتر�س )عجام، 2001( .
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المبحث الثالث: نتائج التحليل المالي

المطلب الأول: النموذج المستخدم

يعتمد نم�ذج ت�سعير الأ�س�ل الراأ�سمالية على اآلية قيا�س حالة 
المخاطرة في ا�ستثمار ما، ويربط قيا�س تلك المخاطرة بمعدل العائد 
الذي يجب اأن يقدم اإلى الم�ستثمرين، اأي يعك�س الحد الأدنى من العائد 
الذي يع��س الم�ستثمر عن المخاطر التي ل ي�ستطيع تجنبها وهي ما 

تعرف بالمخاطر المنتظمة )العار�سي، 2012( .
الفر�سة  تكلفة  على  تق�م  المحتجزة  الأرباح  تكلفة  اأن  وبما 
البديلة، وهي التي تمثل هذا الحد الأدنى من العائد للبديل الم�سحى 
به، فيمكن قيا�س تكلفة هذه الأرباح من خلال نم�ذج ت�سعير الأ�س�ل 

الراأ�سمالية وفقاً للمعادلة التالية: )عل�ان و الزعل�ك، 2006( : 
كلفة●الأرباح●المحتجزة●=●معدل●العائدالالي●من●المخاطرة●+●
)عائد●ال�سوق●– معدل●العائد●الالي●من●المخاطرة(●*●معامل●بيتا
وللتمكن●من●تطبيق●هذا●النموذج●من●الناحية●ال�سعية●ل●بد●

من●تقدير●ما●ياأتي:●
Ú● في المخاطرة  ترتبط  المخاطرة:  من  الخالي  العائد  معدل 

ي�ستحق  المال  ي�سمن  من  اإنه  حيث  بالعائد،  الإ�سلامي  القت�ساد 
الفقهية  للقاعدة  طبقاً  مخاطره،  يتحمل  لأنه  ا�ستثماره؛  من  العائد 
اأنه ل ي�جد عائد على  1987( ، كما  الخراج بال�سمان )ال�سي�طي، 
ال�ستثمار في الإ�سلام بدون مخاطر، فالربح لمن يتحمل المخاطرة 
بالغرم«  »الغنم  الفقهية  القاعدة  ذلك  وي�ؤكد   ،  )2009 )ال�ادي، 
)ال�سي�طي، 1987( ، لذلك تم اإيجاد بدائل لمعدل العائد الخالي من 

المخاطرة الذي يعتمد على اأ�سعار الفائدة )الحناوي، 2005( : 
التي ●� الح�سنة  بالقرو�س  الخا�س  الخدمة  مقابل  ا�ستخدام 

تقدمها الم�سارف الإ�سلامية، حيث ل تتحمل الفائدة المحرمة �شرعاً، 
بل هي بمثابة تع�ي�س عما يتم اإنفاقه على منح القرو�س، كما يمكن 
على  تحايلًا  القتراح  هذا  يعد  ذلك،  اأمكن  اإذا  الت�سخم  بدل  اإ�سافة 
الربا؛ لأن التعري�س الذي ي�ؤخذ من الم�دع عما تم اإنفاقه على منح 
القر�س الح�سن ه� ربا، ول� كان هذا التع�ي�س ه� بدل الت�سخم؛ لأن 

الأ�سل في القر�س الح�سن اأنه تبرع.
%2.5، وي�ؤخذ ●� الأم�ال وهي  الزكاة على  ا�ستخدام ن�سبة 

ه�  القتراح  هذا  يعد  ولكن  جداً،  منخف�سة  اأنها  الن�سبة،  هذه  على 
الأقرب اإلى طبيعة القت�ساد الإ�سلامي، ويمكن اعتباره كمعدل عائد 

خالٍ من المخاطرة.
الت�فير ●� ح�سابات  على  العائد  اأو  الخزانة  اأذون  ا�ستخدام 

الم�سم�نة من البنك المركزي، وقد ي�ؤخذ على هذا البديل باأنه يرتبط 
بالفائدة المحرمة �شرعاً، ولكن يمكن الق�لب ا�ستخدام قيمة الفائدة 
اأو م�ؤ�شر للعائد الخالي من المخاطرة فقط، دون اأن يعني  كمقيا�س 
في  ا�ستخدامها  اأي  �شرعاً؛  المحرمة  الثابتة  الفائدة  مبداأ  قب�ل  ذلك 

العمليات الح�سابية للتقييم بدون قب�لها في ال�اقع العملي.
الم�سارف ●� بع�س  ت�ستخدمه  الذي  الربح  هام�س  ا�ستخدام 

الإ�سلامية في تم�يل التجارة الخارجية على اأ�سا�س عمليات المرابحة 
�سمانات  على  الم�سارف  هذه  ح�س�ل  مقابل  وذلك  الإ�سلامية، 
م�شرفية م�ؤكدة لل�سداد، فتك�ن بمثابة عائد م�سم�ن بعدم تعر�سه 
ن�سبة  على  الدرا�سة  هذه  في  العتماد  تم  ذلك  على  للمخاطر.وبناءً 

الزكاة كمعدل عائد خالٍ من المخاطرة.
Ú● ال�س�ق عن تحمل يقدمها  التي  المكافاأة  اأي  ال�س�ق:  عائد 

مبلغ مت��سط من المخاطرة النظامية.وفي هذه الدرا�سة تم افترا�س 
عدم وج�د �س�ق للاأوراق المالية، لذلك يقت�سى ا�ستخدام عائد ال�س�ق 

من خلال مت��سط معدل العائد المتحقق لعينة البحث.
Ú● المخاطر )Beta( يقي�س معامل بيتا : )Beta( معامل بيتا

ال�س�ق،  اإلى مخاطر  بالن�سبة  المتعلقة بعائد �شركة معينة  المنتظمة 
ويمكن اإيجاد معامل بيتا )Beta( اإذا ت�فرت معل�مات عن معدلت 
كان  فاإذا   ،  )1995 )خرب��س،  �سابقة  تاريخية  لفترات  العائد 
اأن تك�ن  المت�قع  اأكبر من واحد �سحيح، فمن   )Beta( بيتا  معامل 
علاوة المخاطرة كبيرة، مما ينعك�س بزيادة في مقدار معدل العائد 
المطل�ب، اأما اإذا كان معامل بيتا )Beta( اأقل من واحد �سحيح فاإن 
علاوة المخاطرة �ستك�ن اأقل، مما ينعك�س بانخفا�س في مقدار معدل 

العائد المطل�ب )العلي، 2010( .
 Micىلص برنامج  على  العتماد  تم  الدرا�سة  هذه  خلال  ومن 
الذي   ،  )Beta( بيتا  معامل  لإيجاد  osoft office Excelملسو هيلع الله 

ال�س�ق. العائد الخالي من المخاطرة وعائد  يمثل الميل بين كل من 
اأما بخ�س��س تكلفة ال�دائع ف�سيتم ا�ستخدام معدل العائد المدف�ع 
علاوة  اإلى  بالإ�سافة  ال�دائع،  هذه  لأ�سحاب  الم�سارف  قبل  من 
التكلفة،  الإدارية من معادلة هذه  التكاليف  ا�ستثناء  المخاطرة، مع 
ال�دائع عن غيرها  بق�سم  التكاليف الخا�سة  الف�سل بين  لعدم  نظراً 

من تكاليف الم�شرف، ثم ق�سمة المجم�ع على معدل هذه ال�دائع.
وفي هذه الدرا�سة �سيتم ا�ستثناء تكلفة ودائع الح�ساب الجاري؛ 

لأنها تعتمد على تكلفة الت�ظيفات التي يمكن اأن تدخل فيها.

المطلب الثاني: مجتمع الدراسة وعينتها

منه  والإ�سلامي  عم�ماً  الأردني  الم�شرفي  القطاع  ي�سهد 
الإ�سلامي  البنك  من  كل  اختيار  تم  لذلك  ملم��ساً؛  تط�راً  خ�س��ساً 
يتم  لكي  القطاع،  هذا  من  الإ�سلامي  الدولي  العربي  والبنك  الأردني 

ر�سد تكلفة بع�س م�سادر تلقي الأم�ال في كل منهما.

المطلب الثالث: نتائج التحليل

تكلفة  لح�ساب  الراأ�سمالية  الأ�س�ل  ت�سعير  نم�ذج  تطبيق  اإن 
عدم  افترا�س  مع  الأردني  الإ�سلامي  البنك  على  المحتجزة  الأرباح 
وج�د �س�ق مالي، يتطلب قيا�س معدل العائد المتحقق بدلً من عائد 
ال�سهم وه� عبارة عن مق�س�م اإجمالي الربح على �سافي الربح بعد 
ال�شريبة، حيث نلاحظ اأنه حقق اأعلى قيمة له في عام 2009 واأقل 
الدرا�سة،  فترة  باقي  في  متقارباً  وكان   ،2011 عام  في  له  قيمة 
العائد المتحقق في  ال�س�ق مماثلة لقيم معدل  لذلك كانت قيم عائد 
الرتفاع والنخفا�س والتقارب خلال فترة الدرا�سة.اأما قيمة معامل 
اأكبر من ال�احد ال�سحيح، وهذا يعني ارتفاع مقدار  بيتا فقد كانت 
علاوة المخاطرة، وبالتالي ارتفاع معدل العائد المطل�ب، اأي ارتفاع 
متقاربة  القيمة  هذه  كانت  ولكن  المحتجزة،  الأرباح  تكلفة  معدل 
خلال فترة الدرا�سة، وبالتالي كانت تكلفة الأرباح المحتجزة خلال 
هذه الفترة متقاربة، با�ستثناء �سنة 2009 فقد حققت اأعلى م�ست�ى 
ال�سنة، ويت�سح  ال�س�ق خلال هذه  التكلفة؛ نظراً لرتفاع عائد  لهذه 

ذلك من الجدول التالي.
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تكلفة تلقي الأموال في المصارف الإسلامية
أ. أميمة محمد الرفاعي
د. عامر يوسف العتوم

الجدول رقم )1( : 
نموذج تسعير الأصول الرأسمالية في البنك الإسلامي الأردني

تكلفة●الأرباح●المحتجزةمعامل●بيتا●)Beta( عائد●ال�سوق●)3( معدل●العائد●المتحقق●)2( �سافي●الربح●بعد●ال�سيبةاإجمالي●الربحال�سنة

200967909319278889460.75211987650.49780946412.0946460.7690731027

201071864717290936940.33603695190.29152541852.0946460.3369810518

201178264191283242090.28579618170.28105586082.0946460.3150510346

201296090156364459030.35514734790.30939940482.0946460.3744207257

2013116136153451063030.31462059770.28604635712.0946460.3255043577

2014115729415451293750.334450460.29544458752.0946460.3451903234

2015134478003487204560.31790769430.29696364232.0946460.3483722055

المصدر: التقارير السنوية للبنك الإسلامي الأردني )إجمالي الربح، صافي الربح بعد الضريبة( .عمل الباحث )معدل العائد المتحقق، عائد السوق، معامل بيتا، تكلفة 
الأرباح المحتجزة( .

الأردني،  الإ�سلامي  البنك  ال�دائع في  اأما ح�ساب معدل تكلفة 
يتطلب الح�س�ل على كل من معدل العائد على ال�دائع، وه� عبارة 
عن مت��سط معدل العائد على ال�دائع للن�سف الأول والثاني لكل �سنة 
 2009 عام  في  لها  قيمة  اأعلى  كانت  والتي  الدرا�سة،  �سن�ات  من 
ال�سن�ات،  باقي  متقاربة في  كانت  2013، في حين  �سنة  تليها  ثم 
كما ل بد من احت�ساب علاوة المخاطرة والتي هي عبارة عن الفرق 
بين عائد ال�س�ق ومعدل العائد الخالي من المخاطرة )معدل الزكاة( 
بلغت  فقد   2009 عام  في  اإل  قيمتها  في  متقاربة  جاءت  والتي   ،
اأعلى قيمة لها، ومن خلال تطبيق معادلة تكلفة ال�دائع على البنك 
الإ�سلامي الأردني، يلاحظ اأن البنك تحمل اأكبر معدل لتكلفة ال�دائع 
في �سنة 2009، ثم تناق�ست في ال�سن�ات التالية، حيث كانت ثابتة 
2013، ثم ا�ستمرت  2010 حت ى عام  تقريباً في الفترة من عام 

بالتناق�س في ال�سنتين الأخيرتين كما يت�سح من الجدول التالي: 
الجدول رقم )2( : 

معدل تكلفة الودائع في البنك الإسلامي الأردني

معدل●العائد●ال�سنة
معدل●تكلفة●الودائععلوة●المخاطرةعلى●الودائع●%

20095.690.24780946410.8168094641

20103.890.04152541850.4305254185

20113.890.03105586080.4200558608

معدل●العائد●ال�سنة
معدل●تكلفة●الودائععلوة●المخاطرةعلى●الودائع●%

20123.940.05939940480.4533994048

20134.290.03604635710.4650463571

20143.520.04544458750.3974445875

20153.40.04696364230.3869636423

المصدر: التقارير السنوية للبنك الإسلامي الأردني )معدل العائد على الودائع( 
.عمل الباحث )علاوة المخاطرة، معدل تكلفة الودائع( 

العربي  البنك  في  المحتجزة  الأرباح  بتكلفة  يتعلق  فيما  اأما 
الدولي الإ�سلامي، فاإن معدل العائد المتحقق كان متقاربا في جميع 
2012، وبناءً  2009 ثم يليها عام  �سن�ات الدرا�سة با�ستثناء عام 
فقد  بيتا،  قيم معامل  بينما  له،  م�افقاً  ال�س�ق  عائد  ذلك جاء  على 
بلغت 2 �سحيح، وطبقاً لهذه البيانات، فقدبلغ معدل تكلفة الأرباح 
هذه  تتقارب  بينما   ،2009 �سنة  في  لها  م�ست�ى  اأعلى  المحتجزة 
الأرباح  تكلفة  بين  ب�سيط  فارق  مع  التالية،  ال�سن�ات  في  التكلفة 
المحتجزة في هذا البنك والبنك الإ�سلامي الأردني، حيث حقق الأخير 
البنك  في   )Beta( بيتا  معامل  لرتفاع  نظراً  الأول؛  عن  ارتفاعا 
الدولي، ويت�سح  الإ�سلامي  العربي  البنك  الأردني عنه في  الإ�سلامي 

ذلك من خلال الجدول التالي: 

الجدول رقم )3( : 
نموذج تسعير الأصول الرأسمالية في البنك العربي الإسلامي الدولي

تكلفة●الأرباح●المحتجزةمعامل●بيتا●)Beta( عائد●ال�سوقمعدل●العائد●المتحققاإجمالي●الربح●بعد●ال�سيبةاإجمالي●الربحال�سنة

20091952858225964720.99561892810.497809464120.7456189282

20102355465870095440.5830508370.291525418520.333050837

201130412632106413710.56211172150.281055860820.3121117216

201241009571115471990.61879880960.309399404820.3687988096

201349550998157494450.57209271420.286046357120.3220927142
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تكلفة●الأرباح●المحتجزةمعامل●بيتا●)Beta( عائد●ال�سوقمعدل●العائد●المتحققاإجمالي●الربح●بعد●ال�سيبةاإجمالي●الربحال�سنة

201444697615133644950.5908891750.295444587520.340889175

201552892414166376640.59392728450.296963642320.3439273284

المصدر: التقاريرالسنوية للبنك العربي الإسلامي الدولي )إجمالي الربح، صافي الربح بعد الضريبة( .عمل الباحث )معدل العائد المتحقق، عائد السوق، معامل بيتا، تكلفة 
الأرباح المحتجزة( .

وفيما يخ�س معدل تكلفة ال�دائع في البنك العربي الإ�سلامي، 
فقد بلغ معدل العائد على ال�دائع فيه اأقل قيمة في ال�سن�ات الثلاثة 
الأولى عنها في ال�سن�ات الدرا�سة الأخيرة، وعلاوة المخاطرة مرتفعة 
في عام 2009 عنها في ال�سن�ات التالية، وبناءً على ذلك جاء معدل 
تكلفة ال�دائع باأعلى قيمة له في �سنة 2009، ثم تناق�س في الأربع 
ال�سنة  في  وانخف�س  التالية،  ال�سنة  في  ارتفع  ثم  التالية،  ال�سن�ات 
التي تليها، ثم عادت بالرتفاع في ال�سنة الأخيرة، كما يت�سح من 

الجدول التالي: 
الجدول رقم )4( 

معدل تكلفة الودائع في البنك العربي الإسلامي الدولي

معدل●العائد●ال�سنة
معدل●تكلفة●علوة●المخاطرةعلى●الودائع●%

الودائع

20092.5350.24780946410.5013094641

20102.8650.04152541850.3280254185

20112.7650.03105586080.3075558608

20123.1170.0939940480.3710994048

20133.4130.03604635710.3773463571

20143.8550.04544458750.4309445875

20153.40650.04696364230.3876136423

للبنك العربي الإسلامي الدولي )معدل العائد على  التقارير السنوية  المصدر: 
الودائع( .عمل الباحث )علاوة المخاطرة، معدل تكلفة الودائع( 

النتائج: 
تو�سل●البحث●اإلى●النتائج●الآتية:●

لها ●● التي  القت�سادية  المفاهيم  من  التكلفة  تعد  اأولً: 
على  تعرف  حيث  الإ�سلامي  القت�سادي  المذهب  في  خ�س��سية 
م�ساريف  من  يرافقه  وما  بالثمن  المتمثلة  الت�سحيات  قيمة  اأنها 
التكلفة  الإنفاق الم�شروعة، وفي ذلك يختلف مفه�م  �سمن �س�ابط 
الذي  التقليدي  المذهب  في  عنه  الإ�سلامي  القت�سادي  المذهب  في 
جاءت به الدرا�سات ال�سابقة؛ نظرا لك�نه م�سطلحاً محك�ماً ب�س�ابط 

ال�شريعة الإ�سلامية
الإ�سلامي ●● القت�سادي  المذهب  في  التكلفة  يحكم  ثانياً: 

وتنتج  �شرعاً،  ومعتبرة  حقيقية  تك�ن  اأن  منها:  ال�س�ابط  من  عدد 
ال�ج�د  جانب  من  المال  حفظ  مق�سد  تحقق  واأن  م�شروعاً،  عائداً 
ال�س�قية، وغيرها  والعدم، ف�سلًا عن �شرورة قيا�س قيمها بالقيمة 

من ال�س�ابط التي تتفق مع ق�اعد ال�شريعة الإ�سلامية.
لها ●● مختلفة  اقت�سادية  م�اطن  التكلفة  تحتل  ثالثاً: 

وال�سنة  الكريم  كالقراآن  الإ�سلامية  ال�شريعة  م�سادر  من  تاأ�سيلها 
الكفارات،  الميراث،  الإنفاق،  الم�اطن:  هذه  ومن  ال�شريفة  النب�ية 

الم�س�ؤوليات ال�سخ�سية، الأج�ر وغيرها.
رابعاً: تتعدد طرق قيا�س تكلفة تلقي الأم�ال في القطاع ●●

المال،  راأ�س  وهي  م�سدر  كل  طبيعة  بح�سب  الإ�سلامي  الم�شرفي 
الأخرى،  البن�ك  من  التم�يل  واأخيراً  ال�دائع،  المحتجزة،  الأرباح 
الإ�سلامي  القت�سادي  المذهب  خ�سائ�س  مع  يتفق  الذي  بال�سكل 
.واأكدت ذلك الدرا�سات ال�سابقة من خلال تعديل مك�نات طرق قيا�س 

تكلفة هذه الأم�ال بما يتكيف مع طبيعة القت�ساد الإ�سلامي.
الراأ�سمالية ●● الأ�س�ل  ت�سعير  انطباق نم�ذج  خام�ساً: يظهر 

وج�د  عدم  افترا�س  مع  الأردنية  الإ�سلامية  الم�سارف  بع�س  على 
�س�ق للاأوراق المالية، وذلك من خلال ا�ستخدام البيانات الإح�سائية 
المتمثل  المخاطرة  من  الخالي  العائد  كمعدل  المتغيرات  من  لعدد 
بمعدل الزكاة في الم�سارف الإ�سلامية، ثم اإيجاد قيمة عائد ال�س�ق 
فترة  خلال  البحث  لعينة  المتحقق  العائد  معدل  مت��سط  خلال  من 
الدرا�سة، واأخيراً معامل بيتا )Beta( وه� عبارة عن الميل بين معدل 
الأ�س�ل  ت�سعير  نم�ذج  ينطبق  لم  حين  في  ال�س�ق،  وعائد  العائد 
�س�ق  وج�د  بافترا�س  الأردني  الم�شرفي  القطاع  على  الراأ�سمالية 
 )Beta( مالي كما جاءت به الدرا�سة ال�سابقة؛ نظراً لك�ن معامل بيتا

لل�سهم اأقل من ال�احد ال�سحيح..
�ساد�ساً: اإمكانية الح�س�ل على معدل تكلفة ال�دائع لعينة ●●

البحث من خلال تطبيق معادلة تكلفة الم�ساربة التي تعد التكييف 
ال�شرعي لل�دائع في الم�سارف الإ�سلامية، وتتمثل هذه المعادلة في 
علاوة  اإليها  م�سافاً  ال�دائع  هذه  لأ�سحاب  المدف�ع  العائد  معدل 

المخاطرة.

التوصيات: 
المعاملات . 1 في  التكلفة  ج�انب  على  ال�ق�ف  �شرورة 

يتم  لكي  المختلفة؛  الفقهية  الم�سادر  تناولتها  التي  القت�سادية 
�سياغة اإطاراً فقهياً للتكلفة.

لقيا�س . 2 درا�سات تحليلية  اإجراء  ب�شرورة  الباحثين  تنبيه 
ومقارنتها  الإ�سلامية  الم�سارف  في  الأم�ال  تلقي  م�سادر  جميع 

بنظيرتها التقليدية.
قيا�س . 3 طرق  ح�ل  الدرا�سات  بتعميق  الباحثين  تنبيه 

ت�ظيف الأم�ال من بي�ع م�ؤجلة واإيجارات وغيرها من الت�ظيفات 
في الم�سارف الإ�سلامية ومقارنتها بغيرها من الم�سارف التقليدية.

الراأ�سمالية . 4 الأ�س�ل  ت�سعير  نم�ذج  ا�ستخدام  �شرورة 
الأ�سهم  كعائد  المالية  الأ�س�اق  في  قائمة  متغيرات  با�ستخدام 
في  الف�ارق  ر�سد  ثم  ومن  الإ�سلامية،  الم�سارف  على  وتطبيقها 
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تكلفة تلقي الأموال في المصارف الإسلامية
أ. أميمة محمد الرفاعي
د. عامر يوسف العتوم

الراأ�سمالية ب�ج�د  قيا�س التكلفة با�ستخدام نم�ذج ت�سعير الأ�س�ل 
اأ�س�اق مالية من عدمها.

الهوامش
اإليه . 1 ردت  التي  اأ�سهمه  عن  ع��ساً  لل�شريك  تعطي  التي  هي  التمتع  اأ�سهم 

بدلً  وتمنحه  ال�شركة،  قيام  اأثناء  في  الأرباح  خلال  من  تدريجياً  قيمتها 
اإل في الأرباح  التي لأ�سهم راأ�س المال  من ذلك �سهم تمتع يخ�له الحق�ق 
التمتع  اأ�سهم  مالك  يعطي  حيث  حلها،  عند  ال�شركة  م�ج�دات  واقت�سام 
يك�ن  ل  كما  المال،  راأ�س  اأ�سهم  مالك  يعطاه  مما  اأقل  الأرباح  من  ن�سيباً 
اأن  بعد  اإل  حلها  عند  ال�شركة  م�ج�دات  في  ن�سيب  التمتع  اأ�سهم  لمالك 

ي�ست�في اأ�سحاب اأ�سهم راأ�س المال قيمة اأ�سهمهم.

ال�ستثمار في . 2 الم�ستثمر مقابل  الذي يطلبه  العائد  ن�سبة  علاوة المخاطرة: 
اأ�سل مالي كتع�ي�س عن تحمله للمخاطر المرتبطة به.

معدل الفائدة ه� عائد ال�سند في المعادلة.. 3

ال�ستثمار في . 4 الم�ستثمر مقابل  الذي يطلبه  العائد  ن�سبة  علاوة المخاطرة: 
اأ�سل مالي كتع�ي�س عن تحمله للمخاطر المرتبطة به.

ح�سابات ال�ستثمار الم�سترك: وهي ت�سمل جميع ال�دائع ال�ستثمارية التي . 5
من  به  يق�م  فيما  بم�ساركته  الراغبين  من  الإ�سلامي  الم�شرف  يت�سلمها 
تم�يل وا�ستثمار منظم ب�سكل متعدد وم�ستمر، وذلك على اأ�سا�س ح�س�ل هذه 
ال�دائع على ن�سبة معينة مما يتحقق �سن�ياً من اأرباح �سافية ح�سب �شروط 
ح�سابات  اإلى  الم�سترك  ال�ستثمار  ح�سابات  وتق�سم  فيه،  الداخلة  الح�ساب 
الت�فير وهي الح�سابات التي يق�سد منها ت�سجيع �سغار الم�ستثمرين على 
الم�ساركة في عمليات ال�ستثمار عن طريق ال�سماح لهم بالإيداع وال�سحب 
المقيد جزئياً ح�سب ال�شروط الخا�سة بح�سابات الت�فير، ح�سابات الإ�سعار: 
وهي الح�سابات التي يخ�سع ال�سحب منها للاإ�سعار الم�سبق كما ه� محدد 
في ال�شروط الخا�سة بح�سابات الإ�سعار، ح�سابات الآجل ، وهي الح�سابات 
التي تك�ن ال�ديعة فيها مرب�طة لأجل محدد ح�سب ال�شروط الخا�سة بهذا 

الح�ساب.

اأ�سحابها . 6 مع  التفاق  يتم  ح�سابات  هي  المخ�س�س:  ال�ستثمار  ح�سابات 
في  الح�سابات  هذه  ت�سارك  حيث  محددة،  م�ساريع  في  ا�ستثمارها  على 
نتائج هذه الم�ساريع ول يج�ز ال�سحب منها عادة اإل بعد ت�سفية الم�شروع 

ومعرفة نتائج اأعماله.

اأ�سا�س . 7 على  البنك  يت�سلمها  التي  النقدية  ال�دائع  هي  الجاري:  الح�ساب 
تف�ي�سه با�ستعمالها، وله غنمها وعليه غرمها، ودون تقييد ب�شرط للاإيداع 

اأو ال�سحب منها، ول ت�سارك في اأرباح ال�ستثمار.

للقر�س، . 8 المديرة  الم�سارف  تتقا�ساها  القر�س  اإدارة  ر�س�م  من  جزء  هي 
الكتتاب  عملية  في  ت�سترك  م�سارف  اإيجاد  في  المبذولة  الجه�د  مقابل 

العام بهدف �سمان تم�يل القر�س بالكامل.

يح�سل الم�شرف ال�كيل على ر�س�م محددة بح�سب التفاقية وذلك مقابل . 9
ح�سب  الر�س�م  هذه  قيمة  وتح�سب  القر�س،  فترة  خلال  الدارية  واجباته 

حجم العمل المطل�ب القيام به من قبل الم�شرف ال�كيل.

10 . × الربح  اإجمالي   ÷ ال�شريبة  بعد  الربح  �سافي   = المتحقق  العائد  معدل 
.100%

عائد ال�س�ق= مت��سط معدل العائد المتحقق لعينة البحث.. 11
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