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 الملخص
ا دددددددا دددددد   ال ددددددددددددددددددو   الددددددتدددددد دددددد     دددددد   ددددددلا ددددددد   الدددددددرراسددددددددددددددددددد    دددددد   هدددددددرادددددددا 

الفل دددددددددددفلسطينورعددددددددددد  ال دددددددددددف إذ     ال  و الا ت دددددددددددا      ال دددددددددددف إ،    

الددددرار الدددد   تم  دددد  ا سدددددددددددددوا  ا دددداللدددد     ال  و  اختلفددددا  ا راص ن  دددددددددددددوه 

الا ت دددددددددا ، ا ر تا ا ت ا  ا   ا الوعدددددددددفا التللل          الوعدددددددددول      

تفوي  ن و ج  لاسدددددددددددرط لفلا ا ي  ن إ ا ت   ا  نتائج الرراسددددددددددد ، ا  ر تا 

ا  دددددددددددددتقلد  اا إ ا ت    التدااد "ال  و الا ت دددددددددددددا  " ا در       د   ن  ددددددددددددد د  

الف      ال اتج المح   الإ  ا  ،    ح إ تا اسدددددددددددت رام ا ت   ا  ا  دددددددددددتقل  

اه  يال سددددددددددددد لد ، ا  درل التدراال، ا  درل الدراراإ، ا  ددددددددددددداه د  ا   دددددددددددددفد  

المح   الإ  ا  ، اا مشدددددددددددد  ال ام، ا ر  ال دددددددددددد  ا  ا رر  ذ  ا الل     ال اتج

   ادددد  تددددلي  هددددا     ال  و الا ت ددددددددددددددددا      خلال تفبل    يقدددد  ا    ددددا  

ذ،  2021-2014ي  ال ددددددددد  ة، ا  ا ل  الانلرار اددفا ا ت ر      ا  وام

ذ، ا    ها ال تائج التط تا Eviewsا    الفلوعدددددا  اللال       ن نا جي

ال  و   التوعددددددددددددددددد  لل ت   ا  ا  دددددددددددددتقلددددد       تدددددلي  ا  تبدددددا  دددددا   ليهدددددا  إ ه دددددات 

الا ت دددددا      ال دددددف إ،     اإ لل ت   ا يال سددددد ل ،   ددددداه   ا   دددددف  

الدد دد ددو  ا دد دد ددو   دد دد   تدددددددليدد دد    دد دددددددا ددا  الإ دد دددددددا دد ذ  المددحدد دد   الدد ددددددداتددج  ا دددددددالددلددددددد   دد  

الا ت ا  ،    ح إ  اإ لل ت   ا ي  رل الراراإ، ا  رل التراال، ا ر  

 دا  ا درر د ذ تدلي   سدددددددددددددلمط ا   و      ال  و الا ت ددددددددددددددا  ، ا در تا ال ددددددددددددد  

.  اسدددددددتب ا   ت    ا مشددددددد  ال ام    التللل  الرهااا لحون  ا    ال  ح دددددددائلا

ا    ها التوعددددددددلا  التط توعددددددددلا  ليها الرراسدددددددد  ه : ليا   اا لل  التراال 

لام اتوا   الت وي  ا   ا باشدددددددد  لل  ددددددددارلد اال دددددددد  ا ، ا  ل   دددددددد ار  الق

نل لا  تو ل   ا ا  المجت د     ه ل  التراال نلسدددددشا ال ددددد  ا  ا رر   

   نورعدد  ال ددف إ، اتو ل  ا  ددتب  ي  نله ل  التراال     سددشا ال دد  ا  

ال ددددددددددددد     اال دا لد  ا درم الت   ك     ال ددددددددددددد  دا  ال ب    اق ،، ا  دددددددددددددشلد   

 دددددددلول ، شددددددد ا    راج ال ددددددد  ا     نورعددددددد  ال دددددددف إ   ا  م       ليا   ال

اال          ب ال   ا  اا  تب  ي  ا  ان  اإ فائها حوااز   يبل  

 . بلا لتشجل شا     الاستب ار    نورع  ال ف إ 

ال  و الا ت ددددددددددددددا  ، ال دداتج المح   الإ  ددا  ، ن ددددددددددددد دد    :الكلماا الماتاحاا   اا 

  .الف      ال اتج المح   الإ  ا     رل الراراإ، ال س ل ،   رل التراال 

Abstract 
The study aimed to identify the relationship of 

the Palestinian financial market (Palestine Stock 

Exchange) to economic growth in Palestine, where 

opinions differed regarding the role that financial 

markets play in economic growth. The descriptive-

analytical methodology was adopted to reach the study 

results, and where a standard model was developed to 

examine the impact of the independent variables on the 

dependent variable comprising economic growth, 

which was expressed as per capita GDP. On the other 

hand, the independent variables were used, namely 

capitalization, turnover rate, trading rate, the 

contribution of financial activities to the GDP, main 

index, and the number of listed companies, in order to 

find out their impact on economic growth through the 

application of the least-squares method (OLS) and the 

multiple linear regression equation for the years 2014-

2021. The necessary tests were made on the Eviews 

program. The main result found is that there is a 

varying effect of the independent variables on 

economic growth in Palestine, where the variables of 

capitalization and the contribution of financial 

activities to the GDP had a positive impact on 

economic growth. In contrast, the variables of the rate 

of turnover, trading rate, and listed company have a 

negative impact on economic growth. The main index 

variable was excluded from the study as being 

statistically insignificant. Among the most important 

recommendations reached are as follows: increasing 

the effectiveness of trading and providing indirect 

financing for projects and companies, as well as the 

need to conduct awareness campaigns for community 

members about the importance of trading in the shares 

of listed companies in the Palestine Stock Exchange. 

Educating investors about the importance of trading in 

the shares of small and developing companies and not 

focusing on large companies only. Facilitating the 

conditions for listing companies in the Palestine 

Exchange, which leads to increased liquidity and 

attracts foreign companies and investors by giving 

them tax incentives to encourage them to invest in the 

Palestinian Stock Exchange. 

 
Keywords: Economic growth, GDP per capita, 

turnover rate, capitalization, trading rate. 

 المقدمة
خلال  تم   ا سدددددددددددددوا  ا دددداللدددد   ارا حلويددددا    ا ت ددددددددددددددددا  الددددرال     

 شدددددددددددددجلد الا خدار اتوا   ا  وال اللال د  لل  ددددددددددددددارلد الت  ويد  االإنتدا لد     

ه ه الرال،    ا ر  صددحاب ال دد  ا  اا  ددارلد    ا سددوا  ا الل    ددررا 

ا    باشددددددددددد  لتوا   الت وي  اللالم للرهو، ن  دددددددددددارل شا، ا   ددددددددددد ا  ش ا    

 ن اح ان و ش  اتها.

سدددددددددددو  ا ارا  ا الل  االرار    ر   الرراسدددددددددددا  التط نلبا     ار 

الد   تم  د       للد  ال  و     ب      البلدراإ، ل   ال تدائج  داندا   تلفد  

         ، ال و  ه ا الاختلا     ال تائج     اختلا  الظ ا  الا ت ا   ، 

 ا الفت ا  الز  لدد  التط    يددا اهددا الددرراسدددددددددددددددا ،  ا را ددا لاختلا  ا ت   ا  

ادجد  هد ه البلداندا ، ادال ب    رها   دراا    خلال نتدائج الدراخلد  ا  يقد    د 

 نلاثها     ا و  ال لا   الإ  انل  ن إ   دددددددددددددا  ا سدددددددددددددوا  ا الل  اتفورها 

اا إ  ارها الفا      ال  و الا ت دددددددددددا      تل  الرال  ب   راسددددددددددد        

ذ اآخ ي ، ا دد لدد   ددر  لا 2017ذ ا يسدددددددددددددلفدد  ال قددر،  Masoud, 2013ي

راسدا  توعد        ه ه ه ال تائج ت ا ا  ا ل رم ا و     ناس ن     الر

ذ،  2013ذ،  راسددددددددددددد  يشددددددددددددد ر ،  2020 ي   ب   راسددددددددددددد  يادجويسط ا  و  ، 

ذ،  اه ا ي و  لاختلا  الظ ا  اا ت   ا  ا     2019 راسدددددددد  يح راإ، ا 

 ا  ادج  للبلانا    ا  سلف ا.  
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  ا   ة     ن و  تفور  ا سوا  ا الل  تفورا هائلا     ال ال الا،

الث اا  االاسددددتب ارا  را ا       دددد ا   قارن  نال اتج المح   الإ  ا  ، لش ا 

  ددددددددار ا الرراسددددددددا  لإن ال ه ا الرار ال   تم    ا سددددددددوا  ا الل     ال  و 

 الا ت ا  ،  وإ ه ه ا سوا  ه   حر  ها    ر  ا ت ا  ا  الرال. 

  ال ف إذ ن  زل    ه ا لا     ال و  ا ا   الفل فلسط ينورع

التفور الشدائد  ندرللد  ح دددددددددددددولد      ا  اتد  ا تقدر د     الت ددددددددددددد ل   قدارند   

نا سدددددددددوا  ا الل      ال ادجوار، لش ا  اإ لا نر    التف   لرراسددددددددد   لا   

ال ددو  ا ا   الفل ددفلسط ينورعدد  ال ددف إذ نال  و الا ت ددا      ال ددف إ 

 دددددددددددو      ت فل  ا  باص ا الل     نوعدددددددددددفشا  سددددددددددداسدددددددددددا  ش ا    الت  ل  ا  

 .ال لف  الفل فل ل     ظ  الظ ا  الاستث ائل  التط     شا ال ف إ 

 
  وأسئلتهلمالدراس لممشكل 

ه ات  رل   دددددددددددددت   حول  راة ااائر  ا سدددددددددددددوا  ا الل       ا  

الا ت دددددددددددددا ، اتوا   ا  وال اللال د  لت ويد  ا  دددددددددددددارلد الإنتدا لد  اادددر لد ، 

اقددر تبددا  ددا ا راص ن  دددددددددددددوه هدد ا ا   ، ا رها      ددر  ا     إ ا سدددددددددددددوا   

ذ،  2020ا داللد  لشدا تدلي      دا ا     ال  و الا ت ددددددددددددددا  يادجويسط ا و  ،  

ذ اآخ اإ،  ا  ه ندداحب إ آخ ي   دداإ لشا ر   2012شدددددددددددددلخ، ا صدددددددددددددح  ،  ي

ذ اآخ اإ، ا ل  ا دددددددددددب   2019ذ، يح راإ، 2013  ا     بال يشددددددددددد ر ،  

اختلا  ا   جلا  اا  ا    ا  دددددددت ر  ، ا  ل  لاختلا  ظ ا  ا سدددددددوا   

ا الل  نف دددشا، ااال اا    التفور ال ب   ادحاعددد     نورعددد  ال دددف إ  اإ  

  الا  ي  نورع  ال ف إ     ال  و الا ت ا      ال ف إ    لا نر  

م لمهولمأثرلمالسااوالمات  ملممحم بلمورور اا لملم" خلال الإ ان      الت ددا ل ال ئ ه ا  ا:

لم"فلسطينلمعلىلمالنمولمالاقحص ديلمفملمدول لمفلسطين؟

 :ايتف ع    الت ا ل ال ئ ه ا سئل  الف  ل  ا تل 

    ال  و الا ت دددددا       ال     ا  ي  ال سددددد ل     نورعددددد  ال دددددف إ  .1

 ال ف إ ا ت ب  ن     الف      ال اتج المح   الإ  ا  ؟
 ا  ي    رل الراراإ    نورعددددد  ال دددددف إ     ال  و الا ت دددددا       .2

  ال  ال ف إ ا ت ب  ن     الف      ال اتج المح   الإ  ا  ؟

الا ت دددددا       ا  ي    رل التراال    نورعددددد  ال دددددف إ     ال  و  .3

  ال  ال ف إ ا ت ب  ن     الف      ال اتج المح   الإ  ا  ؟

 ا  ي  ا مشددددددد  ال ام    نورعددددددد  ال دددددددف إ     ال  و الا ت دددددددا       .4

  ال  ال ف إ ا ت ب  ن     الف      ال اتج المح   الإ  ا  ؟

 ا  ي    دددددددددددداه   ا   ددددددددددددف  ا الل     نورعدددددددددددد  ال ددددددددددددف إ     ال  و   .5

    الدد  ال دددددددددددددف إ ا ت بدد  ن  ددددددددددددد دد  الف      ال دداتج الا ت ددددددددددددددا    

 المح   الإ  ا  ؟

 دددا  ي   دددر  ال ددددددددددددد  دددا  ا دددرر ددد     نورعدددددددددددددددد  ال دددددددددددددف إ     ال  و   .6

الا ت ددددددددددددددا       الدد  ال دددددددددددددف إ ا ت بدد  ن  ددددددددددددد دد  الف      ال دداتج 

 المح   الإ  ا  ؟

  الدراس أهم  لم
      ه ل  الرراس  نال قا  ا تل :ت

لرراسدددددددددد     ا ه ل  ال ب    ليسددددددددددوا  ا الل       بئ   . ت بد  ه ل  ه ه ا1

ا رخ ا  اتوا   الت وي  ا   ا باشددددد  لل  دددددارلد الإنتا ل  ااددر ل     

 الرال.

. ت ت د  ه ه الرراسد   ه ل   ب     ا ي ا ا     الا ت دا   الفل دفلسط 2

   نقا    الت وي  ا ز  ، اإ حانل      ال دددددددددددددو  ا ا   الفل دددددددددددددفلسط 

ارا  ش ا    الت وي  ا   ا باشدددددددددد  لل  ددددددددددارلد الإنتا ل ، ا ارا اا لا    را

 الت  ل  المحلل .

لم

لمالدراس أهدافلم

ال ئ ه  رهدددددا اهو: الدددددرراسدددددددددددددددددد      تلقل  الشدددددر   الت         ي      دددددددددددددى  

  مش ا  ال و  ا ا       ال  و الا ت ا       ال  ال ف إ.

  :ا ل     خلال تلقل  ا هرا  الف  ل  ا تل

. الت         ي  ال سدددددد ل     نورعدددددد  ال ددددددف إ     ال  و الا ت ددددددا      1

  ال  ال ف إ ا ت ب  ن     الف      ال اتج المح   الإ  ا  .

. الت         ي    رل الراراإ    نورع  ال ف إ     ال  و الا ت ا    2

     ال  ال ف إ ا ت ب  ن     الف      ال اتج المح   الإ  ا  .

. الت         ي    رل التراال    نورع  ال ف إ     ال  و الا ت ا   3

     ال  ال ف إ ا ت ب  ن     الف      ال اتج المح   الإ  ا  .

. الت         ي  ا مشدد  ال ام    نورعدد  ال ددف إ     ال  و الا ت ددا    4

 .    ال  ال ف إ ا ت ب  ن     الف      ال اتج المح   الإ  ا  

. الت         ي    ددداه   ا   دددف  ا الل     نورعددد  ال دددف إ     ال  و  5

الا ت ددددددا       ال  ال ددددددف إ ا ت ب  ن  دددددد   الف      ال اتج المح    

 الإ  ا  .

. الت         ي   ر  ال دددددددددد  ا  ا رر      نورعدددددددددد  ال ددددددددددف إ     ال  و  6

ال اتج المح    الا ت ددددددا       ال  ال ددددددف إ ا ت ب  ن  دددددد   الف      

 الإ  ا  .

 

 الدراس فرض  الملم

 سللاال الباحث الإ ان      الف  ل  ال ئ    للرراس  اه : 

لالميوجدلمأثرلموينلممؤشااراالمالسااوالمات  ملمواينلمالنمولمالاقحصاا ديلمفملم

 .دول لمفلسطين

 :ايتف ع  رها الف  لا  الف  ل  ا تل 

ي1 لل سددددددددددددد لددددددد   ال دددددددددددددف إ    TVGDP. لا  و دددددددر  ي   نورعددددددددددددددددددد   ال  و   ذ    

الا ت دددددددددا       ال  ال دددددددددف إ ا ت ب  ن  ددددددددد   الف      ال اتج المح    

 ذ.PCAPITAالإ  ا   ي

ذ    نورعدددددددددددددددد  ال دددددددددددددف إ     ال  و TVMC. لا  و دددر  ي    دددرل الدددراراإ ي2

الا ت دددددددددا       ال  ال دددددددددف إ ا ت ب  ن  ددددددددد   الف      ال اتج المح    

 ذ.PCAPITAالإ  ا   ي

ذ    نورعددددددددددددد  ال دددددددددددددف إ     ال  و MCGDPتدراال ي. لا  و در  ي    درل ال3

الا ت دددددددددا       ال  ال دددددددددف إ ا ت ب  ن  ددددددددد   الف      ال اتج المح    

 ذ.PCAPITAالإ  ا   ي
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ذ،    نورعددددددد  ال دددددددف إ     ال  و MINDX. لا  و ر  ي  لل مشددددددد  ال ام ي4

الا ت دددددددددا       ال  ال دددددددددف إ ا ت ب  ن  ددددددددد   الف      ال اتج المح    

 ذ.PCAPITAالإ  ا   ي

ذ    نورع  ال ف إ  FMAGDP. لا  و ر  ي    اه   ا   ف  ا الل  ي5

    ال  و الا ت ا       ال  ال ف إ ا ت ب  ن     الف      ال اتج  

 ذ.PCAPITAالمح   الإ  ا   ي

ذ ا رر      نورعدددددددددد  ال ددددددددددف إ     NOC. لا  و ر  ي  ل ر  ال دددددددددد  ا  ي6

 ال  ال دددددددددددف إ ا ت ب  ن  ددددددددددد   الف      ال اتج    ال  و الا ت دددددددددددا     

 ذ.PCAPITAالمح   الإ  ا   ي

لم

 مجحمعلموع ن لمالدراس 
تا تفبل  ه ه الرراسددددد      نورعددددد  ال دددددف إ اال ددددد  ا  ا رر   

ذ، اقر اسدددددتقا الباحث 2021ذ شددددد    ح ددددد   ح دددددائل  ي46ايها ا ر ها ي

ح البلانا  اإ  اص البلانا     نتائج    ال البورعدددددددددد  ال دددددددددد وي ،    تا ت قل

 ا ض ادح انا   ليها للوعول     ا ت   ا  ا فلوا  لإ  اص الرراس .

لمالإط رلمالنظريلموالدراس المالس وق 

لمالعبق لموينلمالأسواالمات ل  لمواينلمالنمولمالاقحص دي
  دددددددددددددداها التفورا  ادحدداعدددددددددددددلدد     ا سدددددددددددددوا  ا دداللدد     ليددا   ال  و  

الا ت دددددددددددددا  ، ا  در   ال ظ يدا  ن  دددددددددددددوه  لد  ، بد  نظ يدا  يالتل ي  

ا ا  ، الوسدددددددددددددا   ا الل ، الق د ا ا  ذ،      ددددددددددددد   نظ ي  التل ي  ا ا        إ  

 تل ي  ا سدددددددددددددوا  ا داللد   م       ليدا   ال دددددددددددددلولد     الا ت دددددددددددددا ، ا لد    

الد د و   تدلدفد دك  ا  د دمدط  د دددددددا  دم     د   ا دددددددال  ا دددددددرخد ا ، ار س   د يد   ددددددد ب 

ها تم    ارا  ش ا     الا ت ددددددددددددا  ،   ا   دددددددددددد   نظ ي  الوسددددددددددددا   ا الل        

تلويدد  ا وار     ا ددرخ ي      ا قت  ددددددددددددد إ، ا  ددا ن  دددددددددددددوه نظ يدد  الق د  

 بو   م        ا ا   ا فا ها  ن       ل اص القلو  ا الل     الا ت دددددددددددددا  ا 

الددلال ددددددد    الددددددد    ددوادد  ا  ددوال  ا  دد   الائددتدد ددددددداإ،  اإ دد   دد ،  الا خدددددددار  ليدددددددا   

،  2017للاسددددددتب ار اال    م   نالتا       ليا   ال  و الا ت ددددددا  ، ي زام،  

 .ذ39ه 

ا  ل    دددددددشا سدددددددو  ا ارا  ا الل       لل  الت  ل  الا ت دددددددا     

 دددددددددددلول  لل  دددددددددددتب  ي ، االت بم    خلال،   بئ  ا رخ ا  ا الل ، اتوا   ال

نلال  الا ت ددددددددا  الو سط، اات ا  الإ  اصا  ا  اسددددددددب ، اتلوي  الفائض      

 ذ10، ه2005  ار    ت   يل   ا  ا  اه  ذ. يح وإ، له  ، 

ندددلإ ال لا ددد  ال دددددددددددددببلددد  ن إ ال  و  2017ا  دددا  شددددددددددددددددار ي جدددال ،   ذ 

    ادجدددرل ن
 
 إ البددداحب إ    الا ت ددددددددددددددددا   االت  لددد  ا ددداللددد   دددر  يدددار   ب  ا

الا ت دددددددددددددا ،  ر تزا ر ه ا ادجرل ا دددددددددددددح   سددددددددددددداسدددددددددددددرط حول   ا  ا  اإ ال  و 

الا ت دددددددددددددددا    قو  القفدداع ا ددا    م ال  ه؟ احدداال ال ددر ددر    البدداحب إ  

تلددددر ددددر  بل دددد  هدددد ه ال لا دددد ، ا ددددر تبلور هدددد ا ادجددددرل االاهت ددددام    يلايدددد   

ل اهو الت  لدد  ات دداهددا  ا  يدد  رئ  دددددددددددددد  ت دداالددا هدد ه ال لا دد ، الات دداه ا ا 

الددددددددتدددددددد دددددددد ددددددددلدددددددد    ا ددددددددم  دددددددد    دددددددد   يا ددددددددالددددددددلدددددددد    Finance-ledالا ددددددددت دددددددددددددددددددددا  دددددددد  

Development   الت  لددددددد ا ال اهو  ال  ه     البدددددددا ا      االات ددددددداه  ذ، 

ذ،  Development-led financeالا ت دا    ا م        الت  ل  ا الل  ي

   ا   ددا الات دداه البددالددث، ال  د ن إ الاي  إ ايفل   للدد  الت دد  دد  ال   دددددددددددددلدد 

 .ذFeedback Approachيالتبا لل   

ا    ها الرراسدا  التط   ر       إ  سدوا  ا ارا  ا الل  تلفز 

ال  و الا ت ددددددددددددددا  ، ا إ ال دددددددددددددواهددر الت  يبلدد  تميددر نو دددددددددددددوح  و  ال لا د   

ا و ب  ن إ التفور     سدددددددددوا  ا ال االتفور      رلا  ال  و الا ت دددددددددا    

 ,Mohtadi &Agarwalو،  راسددددد  يا  ها شددددد     دددددب  دحرا  ه ا ال  

ذ  اقددر اسدددددددددددددت ددر ددا الددرراسدددددددددددددد  سدددددددددددددل دددددددددددددلدد  نلددانددا   قف لدد  لواحددر   2004

ا  دد ي   ال  الفت   ا تر  ل  دد ي   ا ا، اتوعددلا الرراسدد       إ تفور 

سدددددددددددددو  ا ارا  ا داللد    تب  ا لا د   و بد  ندال  و الا ت ددددددددددددددا   ا   ا  د  

  رلا  ن و   تف   ا دددب     الفوي ، اتفوي  سدددو  ا ارا  ا الل   م      

 ت فلض تلي         عر ا  ال لول  االإنتا ل .

 

لممؤشراالمق  سلمأداءلمالأسواالمات ل  
لم.لممؤشراالمحجملمالسوالم1

 رل ه ا :لم.لممؤشااااارلممعديلمالق م لمالساااااوق  لمورسااااامل لمالساااااوا 1.1

ا مش         ا    ل   ا ارا  ا رر      ال و ،     ل    سشا ال   ا  

ا رر   تب ا لل دد  ، ايقاس   رل رسدد ل  ال ددو     خلال   دد   القل   

ال دددددددددددددو لد  ليسدددددددددددددشا ا قلدر     البورعددددددددددددد      ال داتج المح  ، احل دا ارتف ا  

سددددددددددواص    حلث  ل تها  ل  ل      ارتفاع   ددددددددددتوة ال ددددددددددو  ي     ج شاذ  

ليدددا    دددر  ا سدددددددددددددشا  ا    حلدددث  دددر  ال ددددددددددددد  دددا  ا دددرر ددد  ايهدددا يالدددر  ط، 

 ذ.177، ه2010

ُ ق دددددددددددر اه ا ا مشددددددددددد   ر  :لملممؤشاااااااااارلمعددلمالشاااااااااار  الماتدرج لم.2.1

ال دد  ا  ا رر      ال ددو  ا الل ، التط  تا تراال  ارا شا ا الل     ال ددو   

رر      البورعدددددددددد ذ، اي    اسددددددددددت رام  مشدددددددددد   ر  ايا  ظ    
ُ
ل دددددددددد  ا  ا 

 للرلال       جا ال ددددددددو ، 
 
   دددددددداالا

 
سددددددددو  ا ارا  ا الل  نوعددددددددف   مشدددددددد ا

رر      سدددددو  ا ارا  ا الل       
ُ
  ا   ددددد   الزيا       ر  ال ددددد  ا  ا 

 
ااالبا

تفور ال دددددددددددددو  ا دداللدد     البلددر، ا    إ هدد ا ا مشددددددددددددد   فقددر     لالدد    ا لا 

و ل ، اقر تحوإ  ر  ال ددددددددد  ا    ددددددددداحب  اسدددددددددت رام  مشددددددددد  القل   ال ددددددددد 

رر      سدددددددو  ا ارا  ا الل   ب   ال      ا   القل   ال دددددددو ل   سدددددددشا  
ُ
ا 

 ذ.36، ه2014آل     ،  تل  ال   ا  ع    ي

لم.لممؤشراالمالس ول 2

اهو   دددددددددددددبددددد     دددددا   القل ددددد  :لملم TVGDP.لممعااااديلمالحااااداويلمو1.2

ليارا  ا ددددداللددددد  ا تدددددراالددددد  خلال ات   ل  لددددد    ل ددددد      ال ددددداتج المح   للفت   

 اتهدا، ال ددددددددددددد        درر  البورعدددددددددددددد      توا   ال دددددددددددددلولد  للاسدددددددددددددتب دارا      

  دددددددددددتوة الا ت دددددددددددا  ال   ، ايتا ال ا  ن إ  مشددددددددددد   جا ال دددددددددددو  ا  رل  

سد    لاسدا ن  رل ال سد ل   ا التراال، لو و  احت ال  إ تحوإ ال دو  اا

 لاسددددددددددددا ا ر  ال دددددددددددد  ا  ا رر  ،  لا   ها  ر تحوإ  د  ل  ا     ددددددددددددف     

 ذ.2007  ظور   رل التراال، ا ل  ا ب  تر ا  ل ت  ي زا ر  ، 

ال ددددددددددددد          ددا    ل دد  ا ارا   :لملم TVMC.لممعااديلمالاادورانلمو2.2

 ا   القل   ال ددددددددو ل  ا الل  ا تراال     ات   ل  ل    ل    ق ددددددددو ا       

ال  ه  ر   ال  ددددا     ذ  2007ليارا  ا الل     الفت   نف ددددشا ي زا ر  ، 

البورعددددد  اان فا، تحالل  ا  ا لا  اسددددد    التراال ا ر   الإ بال     
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 سشا ال   ا  ا رر  ،  د ا خ  نادح باإ  إ ارتفاع  ل     رل الراراإ  

  ال ه ا  حددداسددددددددددددددددا لل  ددددددددددددددددا   دددر  حوإ ا دددددددددددددبددد  ارتفددداع   للدددا  ا  دددددددددددددددداراددد 

 ذ2013الاستب ار  يال با ل ،  

لم.لممؤشرلمدرج لمالتركيز3

    
 
 ق دددددددددددددر ندرر د  ت   ك التدراال ال دا   ا  داإ  جا التدراال    زا

 ر   لر     ال   ا  ا قلر   ا  ول ا      ر   ب   ايها، اي     لاس 

س  ر   الت   ك    خلال ح ددددداب ن ددددد          ددددد  شددددد  ا        ا   ر 

 ذ99، ه2017ا ال ال وق  اإ  ا    ل   التراال. ي راح ، ات  و، 

لم.لممؤشرلمفع ل  لمتسعيرلمالأ ويلمات ل  4

 Capital Assetsيال  سدددددددددددد الل   ي ر ن و ج   دددددددددددد    ا عددددددددددددول  

Pricing Modelي  ذCAPM ن و ج   ط    الا ت ا  ا ا   ال          ذ  ال

   ال لا   ن إ ال ائر ا تو د ليعدددددول ا الل  االمدا  ، اقر ا دددددد ا دددددح   

ذ  ,Lintner  1965ا رل  لل ت  ي  ذ,1964Sharpرئ ه        شدددددددددددددارب ي

، ال دد ح ن و ج   دد    ا عددول ال  سدد الل   ائر  ذ,1966Mossا وسدد إ ي

     فا ال لا دددد  ن إ المدددددا    اال ددددائددددر  ا عدددددددددددددددد  ا ددددا   نددددرلالدددد  المدددددا   ،  

ليعول ا الل  ح   ال  و ج نواسف  خ  سو  ا ارا  ا الل . ين را ا، 

 ذ303، ه2020   ا، 

لم.لماتؤشرلمالع ململأسع رلمالأسهم5

ال دددددددددددددو   حددددد ،     ق ه ات ددددداه ال دددددددددددددو  ن  تل    نلدددددالددددد   يهتا 

ال دددددائر ،    القفا ا  الا ت دددددا   ، ال ل  الن  ي  ه ادحال  الا ت دددددا   

خاع    ا  انا ال ل   ا  ت ر      تحوي  ا مش  ت ب  ا سشا ا تراال ، 

  بلددد  نللدددث    ه   ددددددددددددددداه تهدددا    ال ددداتج المح      ا إ القفدددا دددا    ل شدددا

الإ  ا  ، ا   ه ه ادحال       القول  إ سدددددو  ا ارا  ا الل  ه  ا  آ  التط 

 .ذ94، ه 2011   ه ادحال  الا ت ا    للرال . ي بلاإ،  

 
لمالسوالمات  ملمالالسط نيلم

تدلسددددددددددددد دددددددددددددا سدددددددددددددو  ال دددددددددددددف إ ليارا  ا داللد    ددددددددددددد  د    ددددددددددددداه د   

ذ، اهر  توا   سددددددددددو   الل  ال ددددددددددفل ل  تم    1995خ ددددددددددوعددددددددددل      ام ي

ت  لددد  الا خدددار      ي   شدددددددددددددجلد الاسدددددددددددددتب دددار    ا ارا  ا ددداللددد ، اتو لددد  

ا دددرخ ا  دددددر ددد  الا ت دددددددددددددددا  الو سط،   دددا ت ظا   ا بددد   عدددددددددددددددرار ا ارا  

ا داللد ، االت دا د  اهدا ن دا   فد  سدددددددددددددلا د  هد ا الت دا د  اسدددددددددددددشولتد  اسددددددددددددد  تد ،  

  ال  الوحلر  ا  لو   نالحا       ب  القفاع احانا الا لالا البورع  ال

 .18/02/1997ادداه، ا ر  قر   ال  ل   تراال    

ا 2010تلولا البورع      ش      اه    ا       ام ي ذ، االتكا  

ذ لتلتددد  4/4/2012ي    ن بدددا ل ادحو  ددد  ال شدددددددددددددلدددر  تا   را شدددا للتدددراال  

ات  ز ال دددددددددددددو   شو هدا     ند لد  ا  تبد  البدانلد  ن إ البورعددددددددددددددا  ال  الد ،  

ت ايج الاسددددددتب ار     سددددددشا ال دددددد  ا  ا رر   ااسددددددتقفاب   ددددددتب  ي   ر  

ا الل إ،   ددددددا       ل  ال ددددددفل تط ال ددددددتا ، اتباشدددددد     اإ لل ل إ  للل إ  

    الشا     ق ها     ر    نانله.

اس ا ال و      ا ت اص  حر  الت  ولو لا     الا  سوا  ا ال، 

  ال   مت ت  نالحا  . اسدددددددددت ر ا نورعددددددددد  ال دددددددددف إ   احانا  ال نورعددددددددد 

التدددددراال اال  دددددانددددد      NASDAQ OMX ائ دددددا  نظ ددددد  ي ا     لددددد      ذ 

التراال االإ راع االتلوي ، اتتولع ال ددددددد  ا  ا رر      نورعددددددد  ال دددددددف إ 

    خ  دددددددد   فا ا  ا ت ددددددددا   ، ه : الب وت ااددر ا  ا الل ، االتل  إ،  

ااددر ا . اتتراال ال دددددددددددددو  نا سدددددددددددددشا ال ا    االاسدددددددددددددتب ار، اال ددددددددددددد ا  ،  

الدددددر  دددددار االدددددرالار ا     ا، ااورعددددددددددددددددد  ال دددددددددددددف إ  دددددرر ددددد       ها  ا  لتط 

 Frontierا مشددددددددددددد ا  ا دداللدد  ال ددا لدد ، اةط  ددددددددددددد   "ا سدددددددددددددوا  ا بتددرئدد " "

Markets    مشدددددددددددد ا  او لددددددددددددرط "اا    ددددددددددددال تا  ز ال ا ل " اه   دددددددددددد     "

   ي ورااإ سددتان   اسددتانرر  آنر   مشدد    ددتق  خاه "نفل ددف إ"        

 نورلذ.

 
 تطورلممؤشراالمأداءلموور  لمفلسطينلمخبيلمج ئح لمكورون 

ذ ،حر            ر  ال ددددد  ا  ا رر      2020 د  ها   ال ام ي

ذ شددددد   ،    تا شدددددف    راج شددددد  ت إ خلال  46نورعددددد  ال دددددف إ االبال  ي

   حلث  ذ، ات ا  ا  مشدددد ا  البورعدددد ، ا دددددددددددددددددددددح    حو ،2020ال ام ي

القل دد  ال دددددددددددددو لدد  ا  جددام التددراال خلال ات    ددائلدد   ورانددا، اقددر ت ا د  

ذ نقف ، اا  ددددددب  ت ا د حوا    54ذ ن قراري2020 مشدددددد  القرس    ال ام ي

%ذ، ات ا  ا  ل    39%ذ،   ا ت ا د  ر  ا سددددددددشا ا تراال  ن  ددددددددب  ي10ي

 ف دددددددا  %ذ،   ا    حلث القل   ال دددددددو ل ، اقر ان31التراالا  ن  دددددددب  ي

ذ  للددار  الارذ   ددا ل 3.4%ذ   دد  نددرا دد  ال ددام لت  فض     نلوي8ن  دددددددددددددبدد ي

ي ا دددددددال   22.1ندلدو:  سددددددددددددددو  ر س  الإ د دددددددا د ذ. يهدلدئددددددد   المدحد د   الد ددددددداتدج  %ذ  د  

 ذ17، ه2020الفل فل ل ، 

سددددددددج   مشدددددددد  ال    ا ا   لبورعدددددددد  ال ددددددددف إ،  قاسددددددددا    خلال  

ا رر   +  ارا  الر   المحلل  رسددددددددد ل  ال دددددددددو  يالقل   ال دددددددددو ل  ليسدددددددددشا  

ذ نقفدد   ئويدد ، 70ادددداعددددددددددددددد ذ     ال دداتج المح   الإ  ددا   تل ددددددددددددد ددا ن قددرار ي

ا  ددددح   ام ي ت    مشدددد  ال    ا ا      ال ددددف إ    ف ددددا نظ ا لمحرا    

 جا ال دددددددددددددو  ا در  ال ددددددددددددد  دا  ا درر د  الد ، اتدر ا ر اس   والشدا  قدارند  

البورعددددا  ا خ ة. يسددددلف  ال قر   ن  اس   وال ال دددد  ا  ا رر      ا ض

 ذ16، ه 2020الفل فل ل ، 

ذ ت ا  ا ال دددددددددددفقا  ا  ف   2020ا  دددددددددددب   ائل   ورانا  ام ي

،   ا ت ا د  ر  ا ت ا لوإ    ذ عددددددددفق 17,243يلتبلغ %ذ،  41.1ين  ددددددددب  

. يسددلف   ذ  ت ا  64,066%ذ، لل  فض     نلو: ي11.3البورعدد  ن  ددب  ي

 ذ65ه ،  2020ال قر الفل فل ل ،

شدددددددددددددشدر    دا     جدام ا لا التدراال  د  هدا د  ال  د البدا ا    ال دام  

ذ     التوا  ،  قددددارندددد   د  هددددا دددد   %83.8% ا  119ذارتفددددا ددددا  ددددرره ي2021ي

ذ  % 487.2% ا  566.7ذ اارتفا ا  رر  ي2021ال  د ال ان  يال  د ا ال     

ذ،    2020ل دددام ي    التوا  ،  قدددارنددد   د ال  د ا  ددداظ  يال  د البدددا اذ    ا

%ذ  د  ها   ال  د  14.2% ا  13.8ي  ح إ شدددشر  القل   ال دددو ل  ن وا  رره

ذ،  د  ها   ال    إ ال ددددان  اا  اظ      التوا  ،    2021البا ا    ال ام ي

%ذ     ها    25.2ارتفد  مشددددددددددد  القل   ال دددددددددددو ل      ال اتج المح   اقر نلغ ي

ال درااإ ا خ       از ، ا    الد     ة      ذ، ا لد  ا دددددددددددددبد  2021ال  د ي

 زا  ا  تب  ي     الاستب ار، ا  ب    لل  التراال    ال  د البا ا    

هلئ  سدددددددددو  راس ا ال الفل دددددددددفلسط، ذ ا دددددددددب   ائل   ورانا ي2020ال ام ي

 .ذ8-7، ه 2021
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 دراسة تطبيقية على بورصة فلسطي   : أثر مؤشرات السوق المالي على النمو الاقتصادي  خالد حسن زبدة   د.

 

 
 الدراس المالس وق 

راالمتطورلمسااااااااوالم لمبعنوانلم"أثرلممؤشاااااااالم2021.لمدراساااااااا لمودبد لموولمعردلم  لم1

-لم1992دراسااا لم  ل لمالساااعودي لمو–الأوراالمات ل  لمعمىلمالنمولمالاقحصااا ديلم

2019"  

هراا ه ه الرراسددددد       لاس تلي    مشددددد ا  تفور سدددددو  ا ارا   

ا دداللدد      ال  و الا ت ددددددددددددددا      ا  ل دد  ال  الدد  ال ددددددددددددد و  دد  خلال الفت   

الددددد ا2019-1992ي الانلدددددرار  ن و ج  البددددداحبددددداإ  ااسدددددددددددددت دددددرم   ا لفت ا   ذ، 

.ذ اتوعدددددلا الرراسددددد      ا و  تلي      ا ا ل  دددددب  ARDLالإنفاص ا ول   ي

 جا التراال     ال  و الا ت دددددددا  ، اا و  تلي   سدددددددلمط ل  دددددددب  ر س  ال 

ال ددددددددو      ال  و الا ت ددددددددا  ،   ا ي سط  إ سددددددددلول  ال ددددددددو  سدددددددداه ا    

و   ،    ت وي  ال  دددددا  الا ت دددددا   ادحقلقا اال  و الا ت دددددا      ال ددددد 

 ح إ ي ل  ت  ز رس ل  ال و  ال  و الا ت ا  .

 
  لمبعنوانلم"أثرلمتطورلمالسااااااااااااوالماتا  ملم2020.لمدراساااااااااااا لموا،جو نيلموموع  لم2

 علىلمالنمولمالاقحص ديلمفملمالدويلمالعرا  "

هددراددا الددرراسددددددددددددددد      تلددر ددر تددلي      و دد      مشددددددددددددد ا  تفور 

المح   الإ  ددا    القفدداع ا  ددددددددددددد    اا سدددددددددددددوا  ا دداللدد        ددرل ن و ال دداتج  

ادحقلقا         ال   ال  ،اقر تا تق لا  ل   الرال      ال   تور   

الإ ارا  االبل ي  ، ا  رر  لل ف  يذا ر إ اتو ه ا    اا   بي  لل ف 

اال دددددددددددد و    اُ  اإ ا ف  االحوياذ، ا    ها  ا توعددددددددددددلا  لل  الرراسدددددددددددد   

ف  ،  إ ال ددلول  المحلل  لشا نال  ددب  لمج و   الرال ال  ال  ا  ددتور   لل 

 ي   و دد  اا      و        ددرل ن و ال دداتج المح   الإ  ددا   ادحقلقا،    

ل   ي     و   و  ،   ذالبورعددددا يا ال ح إ  إ القل   ال ددددو ل   سددددوا  

  ا ال ا  ت ل  ن   و    ال   له الت ااإ لرال اددللج ال  ال ، ابل ا 

ا ال ل   ي  ُ و   ل    ا      و      ال تائج  إ تل دددددد    ددددددا   سددددددوا  

ال  و الا ت ا   ادحقلقا،   ا لا  ببا ا و   ي     و   و    مش ا  

    ال  و ي ال ددددددددلول  ال قر  ، االائت اإ للقفاع ادداه  ذالقفاع ا  دددددددد   

 الا ت ا   ادحقلقا.

 

و اماااااادان لملم3 دراساااااااااااااااااا لم الاناماولم2019.لم عالاىلم اتاااااا  املم الاحاطاورلم "تااااااوثايارلم باعاناوانلم  لم

لمالاقحص ديلملدويلممجلسلمالحع ونلما،خل جم"

اسددددت رم الباحث ا   ا الوعددددفا التللل   ا  ل  ا   ا القلاسددددرط 

لدددرال   له الت دددااإ اددللم ، اتا   Panel Data   خلال ن ددداص ن و ج  

اسدددددددددددت رام    ا   ال اتج المح     ت    تااد،    ح إ تا اسدددددددددددت رام   دددددددددددب   

ا   ال دددداتج المح  ، ا  ، ال قدددر  الائت دددداإ ا قددددرم للقفدددداع ادددددداه       دددد 

ذ  2017-1992ا وسددددددد        ا   ال اتج، اعددددددا   الاسددددددتب ار ا ا   لي وام ي

  ت   ا    دددددددددددددتقل ، ا    ها  ا توعدددددددددددددلا  لل  الرراسددددددددددددد   إ التفور ا ا    

ادحداعدددددددددددددد      ال   له الت دااإ اددللم  لا  مي  ا دددددددددددددحد   ل وس    ن و 

 ا ت ا اتها ادحقلقا. 

 

 لمبعنوانلم"توثيرلمالحطورلمفملمالنظ ملمات  ملم2017.لمدراساااااااااااا لموساااااااااااالط لمالنقد لم4

لم "2015-208فملمفلسطينلمولمالالسط نيلمعلىلمالنمولمالاقحص دي

هراا الرراسدد       لاس  ي  اتللل  التفور    ادجشال ا  دد    

االتفور    سو  ال ف إ ليارا  ا الل      ال  و الا ت ا  ، ناست  ال 

مشددددددددددددد ا  ت بددد  التفور    ا  دددددددددددددددار  اال دددددددددددددو  ا دددا  ، اه     و ددد     ا 

الق ا، ا و شددد      القفددداع اددددداه ندددال  دددددددددددددبددد      ال ددداتج المح   الإ  دددا    

   دددددب     ال اتج المح   الإ  ا   ا جا التراال     ذM2اال تل  ال قر   ي

ال ددددو  ا ا       ال اتج المح   الإ  ا  ،   ددددا       ل  اسددددت رام  توسدددد   

الف      ال اتج المح   الإ  ا   ادحقلقا    ب  لل  و الا ت دا  ،   ن د  

 لتفور ال دددددددددددددو  ا ددا    
 
    ددانلددا

 
تظش  نتددائج التلللدد  القلدداسدددددددددددددرط  إ ه ددات  ي ا

الفل ددددفلسط    تلف ك ال  و الا ت ددددا   خلال ات   الرراسدددد ، اقر توعددددلا 

 ت ا  .الرراس       إ  جا التراال    البورع  لا  مي     ال  و الا 

 

 لمبعنوانلم"تحر رلمالساااااوالمات  ملموأثر لمعلىلم2017.لمدراسااااا لموت فسااااا سااااا  لملم5

-1990النمولمالاقحصاااااااااااااا دي لمدراساااااااااااااا لمق ااا ساااااااااااا ااا لمفملما،ج ائرلمخبيلمالاتر لملم

2013" 

هراا ه ه الرراس      الإ ان     الإشحالل  ال ئ  ل  حول  رة 

سدلاسدا  التل ي    داه   التل ي  ا ا      تلف ك ال  و الا ت دا  ، ا ار  

اتب تهددا ادجزائ     تفوي   فددا شددا ا ددا  ، اتلقل  ال  و الا ت ددددددددددددددا  ، تب إ  

ال تددائج ا توعددددددددددددددد   ليهددا  إ التل ي  ا ددا    مي      ال  و الا ت دددددددددددددددا        

  وا   باشدددددددد   اا    باشدددددددد   االتط          نق  آيار ه ا التل ي  نات اه 

 ج الإح دددددااا    تب إ ا و   لا   ال  و الا ت دددددا  ،  ا توعددددد   لل  ال  و 

سدببل   ويل  ا     ا  ات اه ا حر اإ  انل  التلي      التل ي  ا ا   نلو 

 ال  و الا ت ا  .

 

 لمبعنوانلم"لمدورلموور اااااااا لمفلسااااااااطينلمفملم2017.لمدراساااااااا لموالرف تدلمو خرون لم6

لم 2015-1997النمولمالاقحص ديلمدراس لمق  س  لمعلىلمالاتر لمو

  اد   ار نورعددددددددددددد  ال دددددددددددددف إ    ال  و  هدرادا هد ه الدرراسددددددددددددد       

الا ت دددا   اات اه ال لا   ال دددببل  نلره ا    ا  ل إ الفوي  االق ددد  ، تا 

  رل ال سدددد ل  ال ددددو ل ، ا  رل التراال،  ذاسددددت رام ا ت   ا  ا  ددددتقل 

ا  رل الراراإذ لمج وع ال ددد  ا  ا رر      نورعددد  ال دددف إ اتلي  ها     

      ال دداتج المح   الإ  ددا   ادحقلقا، اتوعدددددددددددددد  ا ت    التددااد ن ددددددددددددد دد  الف

المحد    84ي  البدلدددددددث      إ  ال ددددددداتج  الفد       ن ددددددددددددد ددددددد   التد د د ا      %ذ    

الإ  ا   ادحقلقا تف دددددددد ها ا ت   ا  ا  ددددددددتقل  ي  رل ال سدددددددد ل  ال ددددددددو ل  

ا  ددددرل التددددراالذ، اخلا البلددددث     ا و   لا دددد  سدددددددددددددببلدددد  ن إ  ت   ا  

ا  ل  ا و   لا   سدددددددددددببل   حا    الات اه    الرراسددددددددددد     ا    الفوي ، 

ا    الق ددددددددددد   تت      ا ت    ا  دددددددددددتق    رل ال سددددددددددد ل  ال دددددددددددو ل  نلو 

 ا ت    التااد.
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 How لمبعنوانلم"لمChipaumire & Ngirande, 2014دراساااااا لمو.لم7

Stock Market Liquidity Impact Economic Growth in 

South Africa"ساااااااااااااولمولملم سااااااااااااا ااولاااااا لم تااؤثاارلم الااناامااولملمكاا ااثلم الأساااااااااااااهااملمعاالااىلم الم

لمالاقحص ديلمفملمجنوبلمإفر ق   

ال ددا الرراسدد  تلي   سددو  ا ارا  ا الل      ال  و الا ت ددا    

     وب  ا يقلددا، اسدددددددددددددت ددرم البدداحبدداإ ن ددددددددددددد دد  الف   ادحقلقا    ال دداتج 

تددددااد،   ددددا ا ت   ا  ا  دددددددددددددتقلدددد  اةط: ال دددداتج المح     المح   الإ  ددددا     ت    

المح        دددددددددددددبددددد ا ا  ، ا الإ  دددددا     الاسدددددددددددددتهلا ا ادححو ا     ال ددددداتج  الإنفدددددا  

  رل الراراإ ا  دب  التخددا،    ا تراال ، ا  دب ا ل   ال دلول     الإ  ا  ،

ا    ها  ا توعددددددلا  لل  الرراسدددددد   إ ال ددددددلول     سددددددو  ا سددددددشا تمي      

 ال  و      وب  ا يقلا.

 

 The Impact of لمبعنوانلم"لمAbdul-Khaliq, 2013.لمدراساااااااااااا لمو8

Stock Market Liquidity on Economic Growth in 

Jordanلمحص ديلمفملمالأردن""لمتوثيرلمس ول لمالرور  لمعلىلمالنمولمالاق

حر   ه ه الرراسدد  ا ددد سددلول  البورعدد     نورعدد    اإ خلال  

ذ، اسدددددددددددددت ددددر ددددا البدددداحبدددد    ا ا   لدددداس  اه ددددا  2011       1991الفت      ي

ا  دددددب    رل الراراإ، ا    ها  الإ  ا  ،رسددددد ل  ال دددددو      ال اتج المح    

رس ل  ال و ذ لا نتائج الرراس   إ القل   ال و ل  لل اتج المح   الإ  ا   ي

تمي  ا ح   ب       ال  و الا ت ا  ،    ح إ  إ   ب    رل الراراإ لشا 

 تلي    ب       ال  و الا ت ا  .

 

  لمبعنوانلم"الأساااااواالمات ل  لموأثره لمفملمالحنم  لملم2013.لمدراسااااا لموشاااااندي لم9

لم  ل "لمات ل  لمدراس الاقحص دي لمسوالمالعراالمللأوراالم

ا ددرم اددا للدد     سدددددددددددددو  ال  ا    لاحظ البدداحددث  إ ه ددات  ددددددددددددد فددا

ليارا  ا داللد    دا  ا د  لإ  اص هد ه الدرراسدددددددددددددد  للو و       سدددددددددددددبداب  لد ،  

اهدرادا الدرراسددددددددددددد  الت         داهلد  ال دددددددددددددو  ا داللد  ا  ااتهدا ا مشددددددددددددد اتهدا، 

ا  ل  نلاإ  ي  سدددددددددددددو  ال  ا  ليارا  ا الل      ال  دددددددددددددا  الا ت دددددددددددددا  ،  

شدددددددد ا  سددددددددو  ال  ا   ليارا  ا الل   نالإ دددددددداا       لاس ا ي     خلال  م 

ارافشا نال اتج المح   الإ  ا   ، ا    ها  ا توعلا  لل  الرراس    ل     

الاسدددددددددددددت تددددا ددددا ،  رهددددا: ا  ددددرام ال لا دددد  ن إ سدددددددددددددو  ال  ا  ليارا  ا دددداللدددد ، 

اتلقل       رل ن و ا ت ددددددا        لش ا ال ددددددو ، اه ا  ا  يبت  ن و ج  

لل لا ددد  ن إ ا ت    التدددااد ال ددداتج المح   الإ  دددا      الانلدددرار اددفا ا ت دددر 

ا مشدد  ال ام لل ددو ،  مشدد  القل   ال ددو ل ،  مشدد   اا ت   ا  ا  ددتقل  ي

 جا التراال،  ر  ال ددد  ا ذ ناسدددتث اص  ر  ا سدددشا ال   ي ددداها ن ف  ه 

ذ       ا   الت   ا  ادحاعددددددددددل     ا ت    التااد.   ا  ا 89.83ن ا   ددددددددددبت  ي

 قا اشو  ائر      وا    خ ة      رها ا ت   ا    لاه.تب

 

 The Impact of Stock لمبعنوانلم"لملمMasoud, 2013.لمدراس لمو10

Market Performance upon Economic Growthلموتاااوثيرلملم"

لمأداءلمسوالمالأوراالمات ل  لمعلىلمالنمولمالاقحص دي 

ال  ، ال ئ ه    ه ه الرراسدد  هو اسددت  ددا  ال لا   ال ددببل   

ن إ   اص سددددددددددو  ا ارا  ا الل  اال  و الا ت ددددددددددا  ،   دددددددددد   ال تائج     ا و  

 لا      انل  ن إ  فاص   سددددددوا  ا ارا  ا الل  اال  و الا ت ددددددا  ، سددددددواص  

شددددددددددددد       ا درة الق ددددددددددددد    ا     ا درة الفويد ،    خلال الت ويد  ا   ا بدا

لل  دددددددددددارلد ا   خلال تلي   سدددددددددددو  ا ارا  ا الل      الاسدددددددددددتب ار،   ا ي زل 

اي دددرم ال  و الا ت ددددددددددددددددا  ، اهددد ه ال تدددائج تتف   د الدددرراسددددددددددددددددا  ال ظ يددد   

اا دددر  هددد ه الدددرراسدددددددددددددددد     ددددددددددددددددا  إ ال اان    ددداندددا  ويددد  ن إ    االت  يبلددد .

ل ،  ا ت   ا  الا ت دددددددددددددا    اال  و، سدددددددددددددواص  انا ه ه ا ت   ا   ت   ا    

 ب :  جا سددددددو  ا سددددددشا    حلث ال ددددددو    ددددددب  ال سدددددد ل ، التط لشا  لال   

   انل    تبف  ن  دد   الف      ال اتج المح   الإ  ا   ادحقلقا، اسددلول   

ا لشا  ال ددددددددددو  اال  ددددددددددا     حلث القل   ا تراال ، ا اراإ ا   ال، ا   دددددددددد 

سددددددلمط اا    ال تلي      ا ا  د ال  و،    ح إ  اإ لتقلبا  ال ددددددو  ارتبا  

 ح ائلا  د ن    الف      ال اتج المح   الإ  ا   ادحقلقا،    ح إ   ر 

نا مشدددددد ا  ال و ل ، الااتقار     التفوي  ا مسددددددلددددددرط، االقلو      الانفتاح 

    المحااظ ا   بل  االإا دددداح ا ا   االتط  اإ لشا    ددددا  ار  شا    ال  و 

 الا ت ا  .

 

  لمبعنوانلم"لمأثرلمتطورلمالقط علماتصرفململم2012 لململموصح لموش خ.لمدراس لم11

-لم1998علىلمالنمولمالاقحصاااااااا ديلمدراساااااااا لم  ل لمالدويلمالعرا  لمخبيلمالاتر لملم

لم"2009

هدرادا هد ه الدرراسدددددددددددددد         اد   ي  تفور القفداع ا  ددددددددددددد        

ال  و الا ت دددددددددددددددددا      الددددرال ال  الدددد ، ا   ا دددد  تلقل  هدددد ا الشددددر  تا 

ة ال ا   ، ا ر اسدددددددددت رم ال اتج المح    اسدددددددددت رام   يق  ا    ا  ال ددددددددد   

الإ  دا   الف      ت    تدااد، ا د       دددددددددددددبد  ال دددددددددددددلولد  المحللد      ال داتج 

للقفددددداع اددددددداه     ال ددددداتج  المح   الإ  دددددا   ا  دددددددددددددبددددد  الق ا، ا   وحددددد  

المح  ، ا  ض ا ت   ا  ا مي    بددد    دددرل الاسدددددددددددددتب دددار، ا  دددرل الانفتددداح 

لتخددددددددددددددا، ا    ها ال تدائج التط توعددددددددددددد   ليهدا الا ت دددددددددددددا  ، ا خ  ا   درل ا

البدداحبدداإ  إ ال  و الا ت دددددددددددددددا     تب  ن ددرة تفور القفدداع ا  ددددددددددددد       

نددددالق ا، ا   وحدددد   الددددرال ال  الدددد ، ا بلا ن ددددر  ندددد   تددددلي  ن  دددددددددددددبدددد   ب    

 للقفاع ادداه،  واحر     ن إ ا مش ا  ا مي    لل .

 
 يميزلمهذ لمالدراس لمعنلمغيره علىلمالدراس المالس وق لموم لمالحعق بلم

  دددددددااها  ب      الرراسدددددددا  ال دددددددانق       يق    ، ا و دددددددوع،  

ا  ا  ددددددددددددت     ت  ر اسددددددددددددت رام ا ض ا ت   ا      ب    رها، ا   ددددددددددددا ه ات  

  دددددان      حر  ب        يق  تللل  البلانا  اإ  اص الاختبارا  الإح دددددائل  

  ها   ل ا    يا    سدددددد وا   ليها، ل   ه ا لا ي ل  نتائج ه ه ا نلا ، 

ا سددددددوا    تلف ، احتل  إ الظ ا  الا ت ددددددا    اال ددددددلاسددددددل  ت تل  ن إ  

  ت د اآخ ، ا   ددا   ددااها ه ه الرراسدد   د ا ض ا ت   ا  التط   حا 

   الرراسدددددددددا  ال دددددددددانق ،  لا  ن     ادحال  الفل دددددددددفل ل  لا ت   الرراسدددددددددا  

   يا     ات   حر ب   را   ب    اه ا ادد ددددددددددوه،   ا  إ ه ه الرراسدددددددددد   

ذ حلث ا ت   ا  الا ت ا     2021-2014   اا د الا ت ا  الفل فلسطي

 ت بلد  ندا ل د  الا ت دددددددددددددا  د  التط توا ششدا ال دددددددددددددف إ    نقا    الت ويد ، 

اا  درا     ا ا  ال دلاسدرط،   دا       ل  اسدت رام ا ض ا ت   ا  التط 

 ت    ا مشدددددددد  ال ام، ا ت     لا تفب      ا ض الرراسددددددددا  ال ددددددددانق   ب  
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 ددر  ال ددددددددددددد  ددا  ا ددرر دد ،   ددد        اص هدد ه الددرراسددددددددددددددد   ددددددددددددد ار    حدد   

للوعول     الوا د ادحقلقا   اه   نورع  ال ف إ    ال  و الا ت ا   

    ال ف إ.

 

لمق  سلمدورلموور  لمفلسطينلمفملمالنمولمالاقحص ديلموالدراس لمالق  س   
لمته منهج  لمالدراس لمومحغيرا

ال التلللللددددد   و هدددددا الف يقددددد  ا ت دددددر  بددددداحدددددث ا   جلددددد  الوعدددددددددددددفلددددد  

ا   ددددددددددددد  لدرراسددددددددددددد   بد  هد ه ادحدالا ، اتا تفوي  ن و ج  لداسدددددددددددددرط لفلا  

المدحد د    الد ددددددداتدج  الدفد    د   ند  دددددددددددددد ددددددد   الدتددددددداادد  دتد دبدلا  ا دتد د د   ند دإ  الد دلا دددددددا  

ذ   مشددددددددددددد      ال  و الا ت ددددددددددددددا  ، نددالإ دددددددددددددداادد       PCAPITAالإ  ددا  ي

يالمحدددددر ا ذ   التدددددااد اه :   دددددرل  ا ت   ا  ا  دددددددددددددتقلددددد   االتط تمي     ا ت    

ذ،   مشددددددددددددد ي  لقلدددداس TVMCذ، ا  ددددرل الددددراراإ يTVGDPال سددددددددددددد لدددد  ي

ذ، ا ل د  ا مشددددددددددددد  ال دام لبورعددددددددددددد   MCGDPال دددددددددددددلولد ، ا  درل التدراال ي

ذ، ا ل ددد    ددددددددددددددداه ددد  ال دددددددددددددو  ا دددا      ال ددداتج المح    MINDXال دددددددددددددف إي

  ال دددددددددددددف إذ، ا ددر  ال ددددددددددددد  ددا  ا ددرر دد     نورعددددددددددددددد   FAMGDPالإ  ددا  ي

 ذ.NOCي

 ا ر تا ح اب ا ت   ا  ا  تقل   ا  ا:

= القل   ال ددددددددددو ل  ليارا  ا الل /    TVGDPمعديلمالرسااااااااامل لمو

 ال اتج المح   الإ  ا  .

الاااادورانلملم القل ددددد      TVMCومعااااديلم ا تدددددراالددددد /  ا سدددددددددددددشا  =  ل ددددد  

 ال و ل  ليارا  ا الل .

=  ل د  ا ارا  ا داللد / ال داتج المح       MCGDPمعاديلمالحاداويلمو

 الإ  ا  

: هو  مشددددددددددد  القرس دج لد ال ددددددددددد  ا    MINDXاتؤشااااااااااارلمالع ملمو

ا دددرر ددد  االددد   تا  خددد  نلدددانددداتددد     ا و د ال سددددددددددددد ط لبورعدددددددددددددددد  ال دددددددددددددف إ  

 2021 -  2014ورع  ال ف إ خلال ا  وام االتقاري  ال  وي  لب

=  ل   ا   ف     FMAGDPمعديلممس هم لمالأنشط لمات ل  لمو

 ال و  ا ا  /ال اتج المح   الإ  ا  .

: هو  ر   NOCعددلمالشااااااااار  الماتدرج لمفملموور ااااااااا لمفلساااااااااطينلمو

ال ددددددددددددد  ددا  ا ددرر دد  ادحدداللدد  اال ددا لدد  ح دددددددددددددد  التق ي  ال ددددددددددددد و  لبورعدددددددددددددد   

 ذ.2021  -2014ال ف إ لي وام ي

 

لممص درلماتعلوم الموطر ق لمتحل للمالر  ن ا
للإ ان      سددمال الرراسدد  ال ئ ه االا ا ا ددشا تا اسددت رام  

ا ددتدد دددددددر ي اددددددفددا  الانددلدددددددرار   Multiple Linear Regressionندد ددو ج 

Modelذ ، ا  يقد  ا    دا  ال ددددددددددددد  ة يOLS  ذ، ا ل     ا   تلدر ر  ي

،  (MINDX)،  (MCGDP)،  (TVMC)،  (TVGDP)ا ت   ا  ا  دددددتقل  

(FAMGDP)  ،(NOC)ي الدتددددددداادد  ا دتد د د   اتدا  د دد  PCAPITA،  د د   ذ، 

ذ    2021 –  2014ا  لو ا  ال دددددددددد اري  يال ددددددددددلاسدددددددددد  الز  ل ذ لي وام ي

ا وا د ال سددددددددددد ل  االتقاري  ال ددددددددددد وي  لبورعددددددددددد  ال دددددددددددف إ، اسدددددددددددلف  ال قر  

الفل فل ل ، اادجشال ا   ز  الفل فلسط للإح اص الفل فلسط، اتا تلوي   

البلانا     نلانا  سددددد وي      نلانا  ر  ل  ل ح دددددول      ر    ددددداهرا   

للت لا    ددددددداهر ذ، ا   دددددددا تا تلويلشا     ال دددددددل   اللوااريت ل     32    ي

      حل  تبا   ا ر ام ا ل         الوعول     نتائج   ث     .

خ ددددددددددددد دا البلداندا      اختبدارا   ح ددددددددددددددائلد   در   بد :  د ر  
ُ
ا در  

الدددددددبدددددددلددددددداندددددددا  ي لدددددددفدددددددلدددددددا اسدددددددددددددددددددتدددددددقددددددد ار  اادددددددلددددددا  Unit Rootsالدددددددوحدددددددر   ذ، 

لفلا ا و   لا دد   ويلدد  ا  در    Johansen cointegration testيي

ذ، االا OLS Testا    دا  ال ددددددددددددد  ة ين إ ا ت   ا ، ا د لد    يقد   

ا قت ح،   القلدددددداسدددددددددددددرط  ال  و ج  -LM Breuschياالا   ددددددرة عدددددددددددددلاحلدددددد  

Godfreyلفلا الارتبا  الت ددددددددددل دددددددددد  ، ا  ل  اختبار التوللد الفبلى    ذ

ي  دددددا   Normal Distributionللبواق  ي يبدددددا  التبدددددا    ااختبدددددار  دددددرم  ذ، 

 ذ.Heteroskedasticityاددفلذ ي

 

لماتقترحلملمالنموذجلمالق  س يلم
نتدددددائج   ث    ددددد  تا تلويددددد  البلددددداندددددا           ددددد  الوعدددددددددددددول     

الفت ا  ال ددددددددددددد وي      ال   ل  ل ح دددددددددددددول      ر    ددددددددددددداهرا    ث ، ا  ر  

الفلا ا ا   لاسدددددددددددددتق ار البلددددانددددا  ي دددد ر الوحددددر ذ تب إ  إ البلددددانددددا  ا   

   تق  ، لش ا تا تلوي  البلانا      ال ل   اللوااريت ل .

 علاا  ال  و ج ا ح   ا    ا  ا: ا لل      

Y= α + β1x1+ β2x2 + β3x3 + β4x4 +β5x5+ 
β6x6 + Ɛt (1) 

PCAPITA = α + β1(LTVGDP) + β2(LTVMC) + β3 
(LMCGDP) + β4(LMINDX) + β5(LFMAGDP) + 
β6 (LNOC) + Ɛt (2) 

 حلث:

.: α ادحر البانا 

β1, β2, β3, β4, β5, β6   :    لل ت   ا   دددددا لا  الانلدددددرار 

 ا  تقل 

. Ɛt  .اددفل ال  وااا : 

الإ دددد دددددددا دددد ،  PCAPITAي  المددددحدددد دددد   الدددد ددددددداتددددج  الددددفدددد    دددد   ن دددددددددددددددد ددددددد   ذ 

ذ  TVGDPذ   ددددرل الددددراراإ، يTVMCذ   ددددرل ال سددددددددددددد لدددد ، يMCGDPي

ذ   دددرل  FMAGDPذ  ل ددد  ا مشددددددددددددد  ال دددام، يMINDX  دددرل التدددراال، ي

ذ  ر  ال   ا  NOCالإ  ا  ، ي  اه   ا   ف  ا الل     ال اتج المح    

 .ا رر      نورع  ال ف إ 

 
 النح ئجلمالحجر ب  

 .لمالإ ص ءلمالو ادلملر  ن المومحغيراالمالدراس 1
  لمالإ ص ءلمالو ادلملر  ن المومحغيراالمالدراس 1جدويلموا،

 

ن    الف      

ال اتج المح    

 الإ  ا   

  اه    

ا   ف   

 ا الل ي للوإذ

القل    

 ال و ل ي للوإذ

ا مش   

 ال ام 

 ر   

 ال   ا  

 ل   التراال  

 ي للوإذ

 PCAPITA FMC MC MINDX NOC TV 
Mean 3270.05 580.712 3570.26 289.671 48.5 340.732 

Median 3328.10 625.550 3590.92 289.768 48.5 337.153 
Maximum 3489.80 685.500 3891.50 305.500 50 469.070 
Minimum 2913.90 398.300 3177.26 274.565 47 174.022 
Std. Dev. 216.347 115.365 263.385 12.5325 .9258 96.6054 

       

Jarque-
Bera 

0.9645 1.0699 0.7682 0.7582 0.1482 0.3075 

Probability 0.617380 0.5857 0.6811 0.6845 0.9286 0.8575 

 Eviewsا  رر: نتائج التللل  الإح ااا ناست رام ن نا ج 

71



  
 2022  حزيران   – (  17العدد )   – (  7المجلد )   -   والاقتصادية مجلة جامعة القدس المفتوحة للبحوث الإدارية  

 

ذ نلاحظ  إ  ا توسددددددد  ادح دددددددا ا ل  ددددددد   الف      1   ادجرال ي

ذ  الارا،    ح إ نل ددا 3270ال دداتج المح   الإ  ددا       الدد  ال دددددددددددددف إ نلغ ي

ح إ  داندا   د   ل د  لد    ذ،   2016ذ  الارا     دام ي3489.8      ل د  لد  ي

 ذ.  2020ذ  الارا  ام ي2913.9ي

  ا ال ا   ا   دداه   ا   ددف  ا الل     ال اتج المح   الإ  ا    

ذ  للوإ  الار،    ح إ  إ      580.7119ابلغ ا توسددددددددددددد  ادح دددددددددددددا ا لشدا ي

ا انا       ددب  لشا   ذ،2019ذ  للوإ  الار     ام ي685.5  ددب  لشا  انا ي

 ذ.2014وإ  الار ا ل      ام يذ  لل398.3ي

  ا نال  دب  للقل   ال دو ل  لل د  ا  ا رر      نورعد  ال دف إ  

ذ  للوإ  الار، ال دا  انا      3570.262يابلغ ا توسددددددددددددد  ادح دددددددددددددا ا لشدا 

   ح إ  إ        ،2017 للوإ  الار     ام   ذ3891.496ي  ددددب  ل    دددداا  

 ذ.  2014م يذ  للوإ  الار     ا3177.26ي  ب  ل  نل ا 

  ددا ال ددا   ا ا مشددددددددددددد  ال ددام ي مشددددددددددددد  القددرسذ ابلغ ا توسددددددددددددد   

ذ نقفددد ، ال دددا  ددداندددا        دددددددددددددبددد  لددد    ددددددددددددددداا  289.6706ادح دددددددددددددددا ا لددد  ي

ذ  274.565ذ،    ح إ  داندا   د    دددددددددددددبد  لد  ي2021ذ نقفد      دام ي305.5ي

 ذ.2016نقف      ام ي

ف إ   ا ال ا   ا  ر  ال   ا  ا رر   اال ا ل     نورع  ال 

ذ،    ح إ  اإ  2014ذ شدددد     رر       ام ي50احانا        ددددار   ايها ي

 ذ.2020ي ام ذ ش    ا ل     46     ر   ررج ايها هو ي

ذ اقددددر  ددددانددددا  Jarque-Bera  ددددا ال ددددا   ا الا  ددددارت ن ا ي

ي الاحددتدد دددددددالددلددددددد   الددقددلدد ددددددد  Probabilityالددقددلددا  ا ددتدد دد دد ا    دد دد   دد   ادددجدد ددلددد  ذ 

 اال   ي سط  إ   لد البلانا  تتبد التوللد الفبلى .ذ  0.05ا   وي  ي

 .لمفحصلماسحقرارلمالر  ن الموجذرلمالو د  2

 

  Unit Roots لمنح ئجلمفحصلمجذرلمالو د لمو2جدويلموا،

UNIT ROOT TEST TABLE (PP) 
At First Difference 

  (DLPCAPITA) (DLTVGDP) (DLTVMC) (DLMCGDP) (DLMINDX) (DLFMAGDP) (DLNOC) 

With Constant t-Statistic -5.0696 -1.7772 -1.8422 -4.9289 -1.8197 -4.9180 -2.1451 
 Prob. 0.0004 0.3832 0.3531 0.0005 0.3634 0.0005 0.2298 
  *** n0 n0 *** n0 *** n0 

With Constant & 
Trend 

t-Statistic -5.3842 -1.8959 -1.8795 -4.8476 -1.8430 -4.8800 -2.2711 

 Prob. 0.0010 0.6289 0.6372 0.0033 0.6555 0.0031 0.4344 
  *** n0 n0 *** n0 *** n0 

Without Constant & 
Trend 

t-Statistic -5.0277 -1.8598 -1.9193 -5.0209 -1.7729 -4.9892 -2.1587 

 Prob. 0.0000 0.0609 0.0538 0.0000 0.0727 0.0000 0.0320 
  *** * * *** * *** ** 

UNIT ROOT TEST TABLE (ADF) 
At First Difference 

  (DLPCAPITA) (DLTVGDP) (DLTVMC) (DLMCGDP) (DLMINDX) (DLFMAGDP) (DLNOC) 

With Constant t-Statistic -5.0696 -1.7772 -1.8037 -5.3108 -1.7151 -9.8823 -2.0308 
 Prob. 0.0004 0.3832 0.3708 0.0003 0.4127 0.0000 0.2727 
  *** n0 n0 *** n0 *** n0 

With Constant & 
Trend 

t-Statistic -5.3051 -1.8959 -1.8795 -5.0942 -1.7498 -9.4476 -2.1572 

 Prob. 0.0012 0.6289 0.6372 0.0024 0.7005 0.0000 0.4928 
  *** n0 n0 *** n0 *** n0 

Without Constant & 
Trend 

t-Statistic -5.0277 -1.8282 -1.8752 -5.3336 -1.6604 -9.1951 -2.0719 

 Prob. 0.0000 0.0650 0.0590 0.0000 0.0907 0.0000 0.0388 
  *** * * *** * *** ** 

Notes: (*) Significant at the 10%; (**) Significant at the 5%; (***) Significant at the 1%. and (no) Not Significant, *MacKinnon (1996) one-
sided p-values. 

 Eviewsا  رر: نتائج التللل  الإح ااا ناست رام ن نا ج 

ذ،  MINDXذ  إ ا ت   ا ، ا مشدددددددد  ال ام ي2  ا  وضدددددددد  ادجرال ي

ذ، ا  ددرل الددراراإ  TVGDPذ، ا  ددرل التددراال يNOCا ددر  ال ددددددددددددد  ددا  ي

ذ، ا  رل  FMAGDPذ   اه   ال  ا  ا ا      ال اتج المح   يTVMCي

ي الإ دد دددددددا دد   MCGDPالدد سدددددددددددددد ددلددددددد   المددحدد دد   الدد ددددددداتددج  الددفدد    دد   ان دددددددددددددد ددددددد   ذ، 

نددددد   اص PCAPITAي البدددددرص  ذ   دددددددددددددتق     دددددر الف   ا ال، ا للددددد       دددددا 

 الفلوعا  ا   ل .

  اص اختبدار انلدرار  بدراا  ت   ا  الدرراسددددددددددددد  تب إ  إ  ت     ا در  

 =.Probذ ا    ال  ح دددددائلا يMindexا مشددددد  ال ام لبورعددددد  ال دددددف إ ي

لشددد ا تا اسدددددددددددددتب دددا  هددد ا ا ت        الددد  الانلدددرار    الاختبدددارا  0.7469 ذ 

 .القا   

لم Johansen cointegration test.لمفحصلموجودلمعبق لمطو ل لمالأمدلمو3

 إ ا ت   ا    ددددددددتق     ر ا  ددددددددتوة ا ال الن     ال دددددددد ار    ن ا

ادددددد إ الا   الشدددددد ا  ا ت   ا   ن إ  ا  ددددددر  التددددددل ددددددر    ا و   لا دددددد   ويلدددددد  

هو الفلا    Johansen cointegration test وها  ددددددددددددوإ يي

 ا  اس  لفلا ا و  ه ه ال لا       ر شا.
لمJohansen cointegration test لمفحصلم3جدويلموا،

Series: DLMCGDP DLFMAGDP DLNOC DLTVGDP DLTVMC 
Lags interval (in first differences): 1 to 2 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

Hypothesized 
No. of CE(s) 

Eigenvalue 
Trace 

Statistic 
0.05 

Critical Value 
Prob.** 

None * 0.868733 112.1293 69.81889 0.0000 
At most 1 * 0.681340 61.36626 47.85613 0.0017 
At most 2 * 0.474481 32.77550 29.79707 0.0220 
At most 3 * 0.350954 16.69127 15.49471 0.0329 
At most 4 * 0.209744 5.884972 3.841466 0.0153 

 Eviewsا  رر: نتائج التللل  الإح ااا ناست رام ن نا ج 
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ذ      ا راض الف  دددددددددددل  ال ر ل  االتط 3  ا  لاحظ    ادجرال ي

 فددا هددا "لا  و ددر  لا دد   ويلدد  ا  دد  ن إ  ت   ا  الددرراسددددددددددددددد " ا   خلال  

ندددددرللددددد   ل شدددددا   ا ت   ا    لاحظددددد  ا و  خ ه  لا دددددا   ويلددددد  ا  ددددد  ن إ 

اددقدددددددر  ددددددداندددددددا   يالاحددتدد دددددددالددلددددددد   خددلال  ددلددا 0.05 دد ددلدد ددشدددددددا   ددددددد   دد   ذ،  ا  دد  

يTrace Statisticsي ادقدددددددر  ددددددداندددددددا  د دلد دشدددددددا   د د   د    Criticalذ 

Value  ذ، ااهددد ا      القول  نددد   و دددر  لا ددد   ويلددد  ا  دددر ن إ  ت   ا

 .الرراس 

لم

واااا سااااااااااااح ااااداملمطر قاااا لماتربعاااا الم تقااااديرلمالنموذجلمالاقحصااااااااااااااا ديلمالق اااا ساااااااااااا يلم

لم :OLS Testوالصغرىلم
لمOLS Test لملم4جدويلموا،

Dependent Variable: DLPCAPITA 
Method: Least Squares 
Included observations: 28 after adjustments 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

DLTVGDP 0.043776 0.007004 6.250223 0.0000 
DLTVMC -0.044951 0.007282 -6.173050 0.0000 
DLMCGDP -0.083437 0.027673 -3.015133 0.0064 
DLFMAGDP 0.136335 0.034002 4.009592 0.0006 
DLNOC -0.089593 0.019500 -4.594469 0.0001 
C 0.402625 0.077374 5.203610 0.0000 
     
R-squared 0.760263 Mean dependent var -0.005126 
Adjusted R-
squared 

0.705778 S.D. dependent var 0.002169 

S.E. of regression 0.001176 Akaike info criterion -10.46515 
Sum squared 
resid 

3.05E-05 Schwarz criterion -10.17968 

Log likelihood 152.5121 Hannan-Quinn criter. -10.37788 
F-statistic 13.95348 Durbin-Watson stat 1.085163 
Prob(F-statistic) 0.000003  

 Eviewsا  رر: نتائج التللل  الإح ااا ناست رام ن نا ج 

ذ  OLSذ  ب إ نتدائج الا   يقد  ا    دا  ال ددددددددددددد  ة ي4ادجدرال ي

لفلا تلي   ا ت   ا  ا  دددددددددددتقل      ال  و الا ت دددددددددددا   ا ت ب  ن  ددددددددددد   

ا مشدددددددددد  ال ام لبورعدددددددددد   الف      ال اتج المح   الإ  ا  ، ا  ر ح    ت     

لحون  ا    ال  ح ددددددددددائلا تب إ  إ ا ت   ا    -  ا  شدددددددددد نا سددددددددددانقا-ال ددددددددددف إ 

الراخل    ل شا    الرراسددددددددد  ه   ال   ح دددددددددائلا الشا تلي       ا ت    التااد 

ذ   ا 0.76ذ   ددداا  يR-squaredاهو ال  و الا ت دددا  ،     انا  ل   ي

ال  و الا ت ددددددددددددا   ا ت ب  ن  دددددددددددد   الف   %ذ    الت   ا     76ي سط  إ ي

فَ ددددد   ذ    
ُ
   ال اتج المح   الإ  ا   ُ فَ دددددَ     خلال ا ت   ا  ا  دددددتقل  يا 

ذ االتط   ددددددداا  Adjusted R-Squareالرراسددددددد ،    دددددددا ن لاحظ   ل   ي

%ذ اه    ددددددددددددب   لر  ا  ت    الل  االتط ترل       اسددددددددددددب  ال  و ج  70.5ي

 ن إ ا ت   ا . ا قت ح ل  ح ال لا  

ذ االتط   ددددداا  Durbin Watsonااال ظ  لقل    را  اا  دددددوإ ي

ذ اه    ددددددددب   ترنل  نو ا  ا    التللل  الإح ددددددددااا، الش ا للتل ر    1.08ي

ادلدا  ا دتد د د ا   دف ددددددددددددددددددد    د اص  ند دإ  ارتدبدددددددا    ددددددددددددددل دددددددددددددد د   لا  دو دددددددر   نددددددد  

:ذ   ا  وضدددد   Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Testي

 ذ:5ادجرال ي
لمLM Breusch-Godfrey لمفحص5جدويلموا،

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

F-statistic 4.620602 Prob. F(1,21) 0.0434 
Obs*R-squared 5.049720 Prob. Chi-Square(1) 0.0246 

 Eviewsا  رر: نتائج التللل  الإح ااا ناست رام ن نا ج 

نتدددددائج ادجدددددرال   ذ  Prob. Chi-Square إ  ل ددددد  ي  ذ5ي تب إ    

ي ه    ددددد     ي0.0246  دددددددددددددددددداا   ذ   دددددا ي سط  نددددد  لا  و دددددر ارتبدددددا   0.05ذ 

   ل    ن إ ا ت   ا  الراخل     ال  و ج القلاسرط.

القلاسرط الإح ااا ا قت ح ا لل       ت دلا     ا  ال  و ج 

 ل  ، الت بم  ا  ا يا ر التق ي ذ:

DLPCAPITA = 0.403 + 0.044*DLTVGDP - 
0.045*DLTVMC - 0.083*DLMCGDP + 
0.136*DLFMAGDP - 0.089*DLNOC (3) 

 

لمللدراس  لمOLSوالححققلممنلم ب   لمطر ق لماتربع المالصغرىلم

لم

لم :Normal Distribution.لماخحر رلمالحوزيعلمالطر عململلرواقملمو1
لم لمالحوزيعلمالطر عململلرواقملم1شكللموال
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-0.002 -0.001 0.000 0.001 0.002

Series: Residuals

Sample 2014Q2 2021Q1

Observations 28

Mean      -2.78e-17

Median   8.83e-05

Maximum  0.001838

Minimum -0.002348

Std. Dev.   0.001062

Skewness  -0.363669

Kurtosis   2.497132

Jarque-Bera  0.912214

Probability  0.633746 

 
 Eviewsا  رر: نتائج التللل  الإح ااا ناست رام ن نا ج 

 

ذ   ددددددددددددددداا   Jarque-Beraذ نلاحظ  إ  ل دد  ي1   ال دددددددددددددحدد  ي

ذ اه           ل دددد  0.633.ذ   ددددددددددددددددداا  يProbنقل دددد  احت دددداللدددد  ي  0.91

ااه ا ن اض الف  ددددددددددل  ال ر ل  التط تقول " إ البواق  لا تتبد التوللد    0.05

الفبلى "، ا لل        بول الف  ل  البر ل  التط تفلر نلإ " البواق  تتولع  

 .تولل ا  بل لا"

 

لم Heteroskedasticity.لماخحر رلمعدملمثر المالحر ينلموتغ يرلما،خطو لمو2

التبدددددا      ا  ددددددددددددددددددا ددددد  التط توا ددددد    يقددددد    ت     دددددددددددددحلددددد   دددددرم  

است رام ا    ا  ال   ة،     فت ،  إ ليا    حر ا ت   ا  سو   م   

ذ، لش ا     التل ر 119، ه2012    ليا   ا ت   ا  ا خ ة يال دددددددددددوا  ، 

 ذ:6    رم ا و  ه ه ا  حل    ا هو  وضحا نادجرال ي
-Heteroskedasticity- Breusch-Paganولم لماخحر رلمعدملمثر المالحر ين6جدويلموا،

Godfrey لم

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

F-statistic 2.027008 Prob. F(6,21) 0.1070 
Obs*R-squared 10.26889 Prob. Chi-Square(6) 0.1138 
Scaled explained SS 5.424119 Prob. Chi-Square(6) 0.4907 

 Eviewsا  رر: نتائج التللل  الإح ااا ناست رام ن نا ج 

 

ذ   داا   Obs*R-Square إ  ل   ي ذ6ينلاحظ    ادجرال 

  دا ي سط  ند  لا  و در   دددددددددددددحلد   درم   0.1138ااداحت داللد    ددددددددددددداا     10.26

 .يبا  التبا   ن إ ا ت   ا 
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و3 الاااحاااراااااا يااانلم ت ااااااااااااااخاااملم ماااعاااااا مااااااللم اخاااحاااراااااا رلم  Variance Inflation Factor.لم

(V.I.F) لم

 
لم لمV.I.F لماخحر رلممع مللمت خملمالحر ينلمو7جدويلموا،

1/1-R^2 1-R^2 R^2   ا ت   ا  ا  تقل 

1.009 0.991414 0.008586 DLTVGDP 
1.000 0.999773 0.000227 DLTVMC 
1.271 0.786643 0.213357 DMCGDP 
1.010 0.98999 0.01001 DLFMAGDP 
1.219 0.820166 0.179834 DLNOC 

 ذR^2-1/1يا  رر:    ح انا  الباحث ح   ا  ا ل  

 

ذ هو  قلداس  قدرار اددفلد  ا ت در   VIF دا د  تخددددددددددددددا التبدا   ي

      و       ت   ا  الانلرار ا ت ر ،     تا ح ددداب ه ه ال  دددب  لح   

ذ ا  تفد لل ت    ا  دددتق  نلإ ل   لا   خفل   VIF ت      دددتق ، ال ددد   ي

ا ل جرال ي تراخل   د   ذ   لاه، نلاحظ 7ا ت   ا  ا خ ة    ال  و ج، اااق 

ذ،  10  -1ذذ لل ت   ا  ا  دددددددددتقل         القا ر  ا سددددددددداسدددددددددل  يVIF إ  لا 

   ا ي سط  إ ا ت   ا  الراخل     ن و ج الرراسددددددددددددد    تبف  ا دددددددددددددح    ترل

 ذ.  O’brien, 2007ي

الددددد ددددد دددددو  ا دددددتددددد دددددددا   لدددددحددددددد  الاخدددددتدددددبدددددددارا    دددددلاه،  ددددد ددددد ددددد ددددد دددددددا  ا  ج اادددددقددددددد 

ا قرريا قت حذ، ا ن   ر اسددددتو     لد ال دددد ا  اا تفلبا ، ااالتا        

االد د و   ا  دددددددددددددتدقدلددددددد   ا دتد د د ا   ند دإ  الد دلا ددددددد   لدلدتد دبدم اشددددددددددددد ح  الا دتد دددددددا   دلدلددددددد  

 الا ت ا      ال ف إ.

 

لممن قش لمالارض  المونح ئجلمالححل للمالإ ص ئد
 ملمواينلمالنمولممنا قشااااااااااااا لمالارضاااااااااااا ا لمالرئ ساااااااااااا ا لم"لالميوجادلمأثرلموينلممؤشااااااااااااراالمالسااااااااااااوالماتا 

لمالاقحص ديلمفملمدول لمفلسطين.

ذ نلاحظ 4   خلال نتدائج ادجدرال ر ا ي  :لمR-Square.لممعا ماللمالححاديادلملم1

%ذ   دددا ي سط  إ ا ت   ا  ا  دددددددددددددتقلددد  ي  دددرل  76ذ   ددددددددددددددداا  يR2 إ  ل ددد  ي

يTVGDPالدد سدددددددددددددد ددلددددددد  ي الدددددددراراإ  ا دد دددددددرل  الددتدددددددراال  TVMCذ  ا دد دددددددرل  ذ، 

ال ددداتج المح   الإ  دددا    ذ، ا ل ددد    ددددددددددددددداه ددد  ال دددددددددددددو  ا دددا       MCGDPي

ذ تمي  (NOC)ذ، ا ر  ال   ا  ا رر      نورع  ال ف إ FAMGDPي

%ذ    الت   ا  ادحاعدددددددددل     ال  و الا ت دددددددددا    76 ا يتُفَ دددددددددَ ذ  ا  ل ت  ي

 ذ.PCAPITAا ت ب  ن     الف      ال اتج المح   الإ  ا   ي

 ددددرهددددا   دددددددددددددددداا  ذ ن4ذ     ددددرال ر ا يFن لاحظدددد   ل دددد  ي   :لمF.لملماخحرااا رلمو2

ذ اه    دددددددددددددبدد    دد       دددددددددددددتوة الددرلالدد   0.00ذ ااقل دد  احت دداللدد  ي13.95ي

ذ   ددا ي سط ا و   لا دد   ويدد  ا   ويدد  ن إ  ت   ا  الددرراسددددددددددددددد  اا إ  0.05ي

 ال  و الا ت ا      ال ف إ.

الااااذاتدلمو3  (DW)نل ددددا  ل دددد      :لمDurbin Watson.لماخحراااا رلمالارتراااا  لم

 -  1.7  د   إ تحوإ ال  دددددددددددددبد  ن إ ي  ذ اه    دددددددددددددبد   تدرنلد  نو ا  ا   1.085ي

ذ   ا   القبول اال اض، ل     ر DWذ ح ددد  ادجرال ادداه ندددددددددددددددد ي2.3

الا اسدتق ار البلانا   انا ا ض البلانا    دتق     ر ا  دتوة ا ال، 

هو الفلا ا  دداسددددددددددددددد       LM Breusch-Godfreyلشدد ا ادد إ الا يي

ذ ا  ددر سددددددددددددددانقددا   لاه التط 5هدد ه ادحددالدد ، ا  ددا تظش  ال تددائج     ددرال ر ا ي

 ذ.100، ه2011تل ر  رم ا و  ارتبا    ل    ن إ البلانا . يشلخ ،  

ذ ا  2017ا ر توااقا ه ه ال تل    د  راسدد       يتاا دداسددا،

الدددد ددددقدددددددر، ا  ددددو دددد ،2017يسددددددددددددددددلددددفددددددد   ايادددددجددددويددددسددددط  نددددو 2020ذ،  ي  ددددا،  ا  ذ، 

 ذ....ادخ.2017ذ، ا راس  يال اا ا اآخ اإ، 2021 برالله،

الاختبددددارا    لاه   دددددددددددددت تج  ندددد   و ددددر  لا دددد  ايلقدددد  ن إ      نتددددائج

 تفور ال و  ا ا   اا إ ال  و الا ت ا      ال ف إ.

 

لممن قش لمالارض  المالارع  
 لمفملموور اااااااااااااا لمفلسااااااااااااطينلمعلىلمالنمولمTVGDP.لملالميوجاادلمأثرلمللرسااااااااااااملاا لمو1

الاقحصاااااااااا ديلمفملمدول لمفلسااااااااااطينلماتحم للمونصاااااااااا بلمالاردلممنلمالن تجلما حلملم

لم .PCAPITAالإجم  ملمو

ي ادجددددددرال  نتددددددائج  ذ نلاحظ  إ  ل دددددد    ددددددا دددددد  الارتبددددددا  3   خلال 

ذ،  Prob.= 0.00ذ نرر   احت الل  ي0.043776ذ ي اا  يCoefficientي

ذ   ا ي سط  ن   و ر  لا    ا   لال   0.05اه           دددددددددددددتوة الرلال  ي

ليا   %ذ     ل   ال سدددددددد ل  سددددددددلم        1 ح ددددددددائل   و ب ، ا إ    ليا   ي

%ذ    ال  و الا ت ا      ال ف إ، ا لل       ا راض الف  ل  0.044ي

ال ددددددددددف ي  ا بول الف  ددددددددددل  البر ل  "ا و   ي     ا ا لل سدددددددددد ل      ال  و 

الا ت دددددددا  "، اه ا  تفان   د ال ظ يا  الا ت دددددددا   ،     إ ال سددددددد ل  ه  

       حر  قا  ه سدددددددددددلول  ال دددددددددددو  ا ا   اقر توعدددددددددددلا  ب      الرراسدددددددددددا 

نو  بددددددرالله، نف دددددددددددددشددددددا   بددددددال،  راسددددددددددددددددددد ي  ا،  ا راسددددددددددددددددددد   2021ال تل دددددد   ذ، 

ذ، الا تتف   د ي راسددددددددد  سدددددددددلف   Chipaumire & Ngirande, 2014ي

 ذ.Abdul-khaliq, 2013ي  ذ، ا راس 2017ال قر،

 

 لمفملموور اااااااااااا لمفلسااااااااااااطينلمعلىلمTVMC.لميوجدلمأثرلمإيج بدلمتعديلمالدورانلمو2

م للمونصاااااااااااا بلمالاردلممنلمالن تجلملمالنمولمالاقحصاااااااااااا ديلمفملمدول لمفلسااااااااااااطينلماتح

لم .PCAPITAا حلملمالإجم  ملمو

ي نددددددتدددددددائددددددج  دددددددرال  ندددددد دددددددر  إ  دددددد دددددددا ددددددد  الارتددددددبدددددددا  4ندددددددالدددددد ددددددظدددددد    دددددد   ذ 

ذ  Prob.= 0.00ذ نرر   احت الل  ي0.044951-ذ ي اا  يCoefficientي

ذ، اه ا  رل     ا و   لا   سدددددددددددلبل   0.05اه           دددددددددددتوة الرلال  ي

%ذ سدددددددددددددلم        1  ددرل الددراراإ ن  دددددددددددددبدد  ينلره ددا،  ا ن  سل آخ :  إ ليددا    

%ذ    ال  و الا ت ا  ، اي    تف    ه ه ال تل   ا    0.045ان فا، ي

ا  فقل  التط تت ل  نال ددو  ا ا      ال ددف إ      رل ه ا      رم  فاص  

نددددل دددد      ل تهددددا  ا ا ارا  ا دددداللدددد     ددددددددددددد    ا ارا  ا دددداللدددد  ا تددددراالدددد     تقل 

 ا  الا ت دددددا    الاسدددددتث ائل  لفل دددددف إ، ا لل       ا  ال ا ل  ا دددددب  الظ

ال  و  الددددددراراإ      " و ددددددر  ي  سدددددددددددددلمط   ددددددرل  البددددددر لدددددد    بول الف  دددددددددددددلدددددد  

 ,Abdul-khaliqالا ت دددددددددددددا  "، ا در تفدانقدا هد ه ال تل د   د  راسددددددددددددد  ي 

ذ    لا     ه ات  2013ذ ا  ل  توااقا  د نتائج  راسدددددد يشدددددد ر ،2013

ا ددددمشدددددددددددددددد    ندددد ددددإ  ا راسددددددددددددددددددد        ددددلا ددددددد   الا ددددت دددددددددددددددددددا  ،  الدددد دددد ددددو  اادددد ددددإ  الدددد دددددددام 

ذ  Masoud, 2013ذ، ا راسدددد  يChipaumire & Ngirande, 2014ي

 اقر شر       ه ل   فاص  ا سوا  ا الل  ا ارها    ال  و.
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 لمفملموور  لمفلسطينلمعلىلمالنمولمMCGDP.لملالميوجدلمأثرلمتعديلمالحداويلمو3

الن تجلما حلململمالاقحصاااااااااا ديلمفملمدول لمفلسااااااااااطينلماتحم للمونصاااااااااا بلمالاردلممن

لم .PCAPITAالإجم  ملمو

ي الددددد دددددتدددددددائدددددج  ددددد   دددددددرال  ذ  إ  دددددلددددد ددددددد   ددددد دددددددا ددددددد  الارتدددددبدددددددا  4  ددددددددددددددددد ددددد  

يCoefficientي ي دددددددددددددددددداا   ي0.083437-ذ  احت دددددداللدددددد   نددددددرر دددددد    =.Probذ 

الددددرلالدددد  ي0.0064 %ذ    1ذ،     إ ليددددا   ي0.05ذ اه    دددد       دددددددددددددتوة 

،  %ذ    ال  و الا ت دددددددددددددددا  0.083  دددرل الددراراإ سدددددددددددددلم       ان فدددا، ي

ا  زة ه ه ال تل      ددا      رم  فاص       دد    القل   ال ددو ل  ليارا  

ا الل  ليسدددباب  اتها ا   ور    لاه، ا لل       ا راض الف  دددل  ال ر ل  

ال  و  البدددددر لددددد  " و دددددر  ي  سدددددددددددددلمط   دددددرل التدددددراال      ا بول الف  دددددددددددددلددددد  

ذ  2020 ،الا ت ددددددا  "، اتوااقا ه ه ال تل    د  راسدددددد يادجويسط ا و 

ا ي  ا      و ،  اقددددددر  دددددداإ  اددللم ،  الت ددددددااإ  ال ددددددا   ا  ال   له 

ال رها   ار دا    الرراسد  نف دشا ال ا   ا ا ي  الإ  ا ا   رل التراال 

ندتدددددددائدج   تدواادقدددددددا  دد  ا ددددددد لددددددد   اددددلدلدمد ،  الدتد دددددددااإ   د   سدددددددددددددوا   ال  د دلده 

  ذ    لا     ه ات     لا   ن إ ا مشددددددد  ال ام اا إ2013 راسددددددد يشددددددد ر ،

 ال  و الا ت ا  .

 

  لمفملموور ااا لمفلساااطينلمعلىلمالنمولمMINDX.لملالميوجدلمأثرلمللمؤشااارلمالع ملمو4

الاقحصاااااااااا ديلمفملمدول لمفلسااااااااااطينلماتحم للمونصاااااااااا بلمالاردلممنلمالن تجلما حلملم

لم .PCAPITAالإجم  ملمو

   خلال الفلا ا ا   الدد      ددا ندد  اا ددر  إ   ددا دد  الارتبددا  

يCoefficientي ي ددددددددددددددددددداا   ي0.007225-ذ  احتد ددددددداللددددددد   ندددددددرر ددددددد    =Probذ 

ذ،   ددا ي سط ا و   لا دد   0.05ذ اه            دددددددددددددتوة الددرلالدد  ي0.4452

سدددددددددددددلبلدد  نلره ددا ال رهددا ل  ددددددددددددددا    ويدد ، الشدد ا تا اسدددددددددددددتب ددا  هدد ا ا ت       

ذ  2013التللل  الرهااا، ا ر توااقا ه ه ال تل    د نتائج  راس  يش ر ،

 ا مش  ال ام اا إ ال  و الا ت ا  .   لا     ه ات     لا   ن إ  

 

 لمفملموور اااااااااااااا لمFMAGDP.لملالميوجاادلمأثرلمتساااااااااااااا هماا لمالأنشااااااااااااطاا لماتاا ل اا لمو5

فلساااطينلمعلىلمالنمولمالاقحصااا ديلمفملمدول لمفلساااطينلماتحم للمونصااا بلمالاردلم

لم .PCAPITAمنلمالن تجلما حلملمالإجم  ملمو

ي الارتددددددبدددددددا  4ندددددددالدددددد  ددددددوع   دددددد   دددددددرال  ندددددد دددددددر  إ  ددددددلدددددد ددددددد   دددددد دددددددا ددددددد   ذ 

ي ددددددددددددددددددد Coefficientي يذ  يذ  0.136335اا   احددددتدددد دددددددالددددلددددددد    =Probندددددددرر ددددددد  

ذ،   ا ي سط  بول الف  دددددددل  0.05ذ اه           دددددددتوة الرلال  ي0.0006

%ذ 1البدر لد  "نو و   لا د     دانلد  ا   ويد  نلره دا"،     إ ليدا   ن قدرار ي

    ا   ددف  ا الل  سددلت ددب     ليا   ال  و الا ت ددا      ال ددف إ ن  ددب 

  فقلدددد   ه لدددد  ا   دددددددددددددفدددد  ا ددداللدددد  اتوا   اللال ددد  %ذ اهددد ه نتل دددد   0.14ي

لل  دددددددددددارلد ا  ا الاسدددددددددددتب ارا    ا  م       ليا   ن ددددددددددد   الف      ال اتج 

 المح   الإ  ا   ااالتا   ليا   ال  و الا ت ا      ال ف إ.

 

 لماتدرج لمفملموور اااا لمفلسااااطينلمعلىلمNOC.لملالميوجدلمأثرلملعددلمالشاااار  المو6

فلسااااااااااااطينلماتحم للمونصاااااااااااا بلمالاردلممنلمالن تجلملمالنمولمالاقحصاااااااااااا ديلمفملمدول لم

لم .PCAPITAا حلملمالإجم  ملمو

ذ  Coefficientذ  إ  ل     ا   الارتبا  ي4  دددددد   نتائج ادجرال ي

ذ اه         Prob.= 0.0001ذ نرر   احت الل  ي0.089593-ي دددداا  ي

ذ،   ددددا ي سط راض الف  دددددددددددددلدددد  ال دددددددددددددف يدددد  ا بول 0.05  دددددددددددددتوة الددددرلالدددد  ي

البر ل ، ا  د   ه ه ال تل        إ ه ات  لا   سدلبل  نلره ا     الف  دل   

 إ ليدا   شددددددددددددد  د  ااحدر      در  ال ددددددددددددد  دا  ا درر د  سدددددددددددددلم       ان فدا، 

%ذ    ن ددددددددددددد دددد  الف  ، اي     إ تف ددددددددددددد  هدددد ه ال تل دددد  نددددلإ   ظا 0.09ي

ال دددد  ا  ا رر      نورعدددد  ال ددددف إ   ت   عدددد     اد جا    حلث  جا 

ذ شددددددددد    اق     15   سدددددددددش شا      دددددددددا  مشددددددددد  القرس يا ل   التراال  

ذ شدددددد     رر  ،   ا ات ب  ال ل   المدتار  لش ا ال ام  ا   ددددددبت  46 عدددددد  ي

نددتددددددداريددخ  74.38ي ا دددددددرر ددددددد   دد دددددددا  لددل ددددددددددددددد  دددددددا   ال دددددددددددددددو ددلددددددد   الددقددلدد ددددددد   %ذ  دد  

 ذ2021ذ.ينورع  ال ف إ،17/12/2020ي

%ذ  54.6   ح إ سددددددددلف   شدددددددد  ا   فاع الاسددددددددتب ار احرها     ي

ذ، ا ر توااقا  30، ه2020التراال ال    ينورعدددددددد  ال ددددددددف إ،     جا

ذ    لا     ه ات     لا   2013ه ه ال تل    د نتائج  راسددددددددددد يشددددددددددد ر ،

 ن إ  ر  ال   ا  ا رر      البورع  اا إ ال  و الا ت ا  .

 

لمالنح ئجلموالحو   ا
لمالنح ئج

 :توعلا الرراس       ر  نتائج     ه شا

ايلق  ن إ تفور نورعددد  ال دددف إ ا ت ب  ن مشددد اتها ا الل   .  و ر  لا   1

اا إ ال  و الا ت دددددددددددا      ال دددددددددددف إ ا ت ب  ن  ددددددددددد   الف      ال اتج  

%ذ   دددا ي سط  إ 76ذ   ددددددددددددددداا  يR2المح   الإ  دددا  ، اقدددر  ددداندددا  ل ددد  ي

تُفَ دددددددددددددَ   ددددا  ل تدددد  ي %ذ    الت    ا  ادحدددداعدددددددددددددلدددد     ال  و  76ا ت   ا  

 ذ.2021-2014إ خلال ا  وام يالا ت ا      ال ف 

.  و ر  ي     ا ا ا   و  ن إ ال سدددددددد ل     نورعدددددددد  ال ددددددددف إ     ال  و  2

%ذ      دددددددددب  ال سددددددددد ل  1الا ت دددددددددا      ال دددددددددف إ      إ ليا    ررها ي

%ذ     مشددددددددددددد  ال  و الا ت ددددددددددددددا      0.044سدددددددددددددلم       ليدا    دررهدا ي

 ال ف إ.

   نورعددددددد  ال دددددددف إ     ال  و  .  و ر  ي  سدددددددلمط ا   و    رل الراراإ  3

%ذ      دددددددددددددبدد    ددرل  1الا ت ددددددددددددددا      ال دددددددددددددف إ،     إ ليددا    ددررهددا ي

ي اند دفدددددددا،  دددددددرره  سددددددددددددددلدم     د   الد د دو 0.045الدددددددراراإ  %ذ  د   دمشدددددددددددددد  

 الا ت ا      ال ف إ.

.  و ر  ي  سدددددددلمط ا   و    رل التراال    نورعددددددد  ال دددددددف إ     ال  و  4

%ذ      دددددددددددددبدد    ددرل  1رهددا يالا ت ددددددددددددددا      ال دددددددددددددف إ،     إ ليددا    ددر

اند دفدددددددا،  دددددددرره ي سددددددددددددددلدم     د   الد د دو  0.083الدتدددددددراال  %ذ  د   دمشدددددددددددددد  

 الا ت ا      ال ف إ.

.  و ر  ي  سددددددددددلمط اا      و  لل مشدددددددددد  ال ام    نورعدددددددددد  ال ددددددددددف إ     5

 ال  و الا ت ا      ال ف إ.

.  و در  ي     دا ا ا   و    ددددددددددددداه د  ا   دددددددددددددفد  ا داللد     ال داتج المح    6

ا      نورعدددد  ال ددددف إ     ال  و الا ت ددددا      ال ددددف إ      إ  الإ  

%ذ      دددددددب    ددددددداه   ا   دددددددف  ا الل     ال اتج المح    1ليا    ررها ي

75



  
 2022  حزيران   – (  17العدد )   – (  7المجلد )   -   والاقتصادية مجلة جامعة القدس المفتوحة للبحوث الإدارية  

 

%ذ     مشدددد  ال  و الا ت ددددا    0.14الإ  ا   سددددلم       ليا    ررها ي

    ال ف إ.

ال ف إ     .  و ر  ي  سلمط ا   و  ل ر  ال   ا  ا رر      نورع   7

ال  و الا ت ددددا      ال ددددف إ      إ ليا    ررها شدددد    ااحر      ر  

ي ان فدددددددا،  دددددددرره  سدددددددددددددلم        ال  و  0.09ال ددددددددددددد  دددددددا   %ذ     مشددددددددددددد  

 الا ت ا      ال ف إ.

 

لمالحو   ا
. لا     التفور ا ت ا ا ادحاعد     نورعد  ال دف إ راا   نرر    ب     1

ال ددددف إ، حلث  اإ  ر     ا مشدددد ا  لشا  لا   لل  و الا ت ددددا      

سددددلبل   د   ددددب  ال  و الا ت ددددا  ، لش ا ه ات  دددد ار  لزيا   الاهت ام  

اإ  دا        للد  لزيدا   ادا للد  التدراال اتوا   الت ويد  ا   ا بداشددددددددددددد   

لل  ددددددددددددددددارلد اال ددددددددددددد  ددددا   ددددا لشددددا ا ي       ا الت  لدددد  التط   دددددددددددددى   ليهددددا 

 ادححو ا  ا ت ا ب .

 دددد ار  القلام نل لا  تو ل   ا ا  المجت د     ه ل  التراال نلسددددشا    .2

ال دد  ا  ا رر      نورعدد  ال ددف إ،  ا ل     ا ه ل     ليا   سددلول   

البورعد ،  ب   قر  ارا  تو ل  ت ظ شا الشلئا  ا  دمال   شلئ  سدو  

 ر س ا ال ااورع  ال ف إ لفلاب ادجا  ا  اع ار ا  تب  ي .

ار  اهت ام ا تراال إ للتراال     سددددشا ال دددد  ا  ال دددد     اال ا ل   .  دددد  3

اتقلل   ر   الت  ز     سدددشا ال ددد  ا  ا  دددلف       اد جا ا        

   للا  التراال.

.   ا   ال ظ      ر  ال ددد  ا  انو لتها ا رر      نورعددد  ال دددف إ    4

راج   ا  م         ي  ليا    ر  ال د  ا  ا رر   ا  دشل  شد ا  الإ 

 ليا   ال لول يال س ل ذ اليا    ل   التراالا     البورع .

. ال          ب ال   ا  اا  تب  ي  ا  ان  لإ فاص الف ع  لترا  5

ر اس ا  وال    ادددارج ددل  ا ه اسدددددددددددددتب داريد    دددددددددددددداها    ا  دددددددددددددداع 

ال دددددددددددددو ، ا لد     خلال   فدائها تف دددددددددددددللا   ددددددددددددد يبد  ا  دددددددددددددشللا     

 ش  اتها االانت ا     الب  ا  ا ل  ا  ل . سجل  

. ليا   الو    ه ل  الا خار ااسددددددددددتب ار ا رخ ا     ال ددددددددددو  ا ا   ال ه  6

اق     الاسدددددتب ارا  ال ل ل ، ا رم  خول البورعددددد           ارسددددد   

   للا  ا  ارا  اق .

.  دددددد ار  الإسدددددد اع    الاسددددددتب ار    ال دددددد را     نورعدددددد  ال ددددددف إ ال ه  7

     ا سدددددددددددددشا ال دا  د ، اإ خدال   اا  اسدددددددددددددتب دار  در در   بد   قو  اق

 اددلارا  اا  تقا  ا الل  االتوري  الإسلا ا.

.  شددددددجلد ال دددددد  ا  ال ائلل  اادداعدددددد  نالتلول     شدددددد  ا   ا   اتوا    8

 ش ا        لت وي   ا ا شا اإ را شا    البورع .

 :والمراجعالمصادر 

 العربيةالمراجع المصادر و :أولًا
 راسد   قارن  ل  ا ج   د       .ذ2020ي .ن را ا،   لدرل، ا  ا، ح ز  −

ا عدول ال  سد الل     تف د    وائر ا سدشا    نورعد  ادجزائ ،   ل  

 .320-301، ه 1، ال ر  14 نلا  ا ت ا    اإ اري ، المجلر 

اسددت  ار ال    ا ل    مشدد  القرس   ا    .ذ2021. ينورعدد  ال ددف إ  −

 ، نانله.29/12/2020، نلاإ صحفا 2021ه  لل ام 

تل ي  القفاع ا ا   ا ي ه     ال  و    .ذ2017ي .ر   تاا ددددددددداسدددددددددا، خ −

،  2013-1990الا ت دددا  ،  راسددد   لاسدددل     ادجزائ  خلال الفت   

ادحاج دد ددددددددد ،  لل     1يرسدددددددددال    توراه ا      دددددددددور ذ،  ا    نات   

 ال لوم الا ت ا    االت اري  ا لوم الت ل  ، ادجزائ .

.  ار سدددددددددددددو  ا ارا   ذ2016/2017ي  .ادجزار،  جددددال   بددددر ال ح   −

- 1998البلددددراإ ال ددددا لدددد   ا دددداللدددد     ت ويدددد  الاسدددددددددددددتب ددددار االت  لدددد      

- 60ذ، ه 77-76،   ل  نلو  ا ت ددا      ال ، ال ر اإ ي2012

61. 

ذ.  ي  تفور ال دددددددددددددو  ا دددا   2020ي  .ادجويسط،   دددال ا و  ،  ل دددر −

    ال  و الا ت ددددددددا      الرال ال  ال ،    ددددددددورا  عدددددددد را  ال قر 

 ا،  نو ظمط، الإ ارا  ال  ال  ا تلر .ال   

ذ. الاسدددددددوا  ا الل  ال اشدددددددئ   2005ي  .ح دددددددوإ،  اسددددددد ، له  ، اشدددددددا   −

ا ارها    ت  ل  الا ت دددددددا  الو سط،   ل   ا      ددددددد ي  للرراسدددددددا  

االبلو  ال ل ل ، سددددددددددددل ددددددددددددل  ال لوم الا ت ددددددددددددا    االقانونل  المجلر  

 ذ.  1ذ، ال ر  ي27ي

  التفور ا دا       ال  و الا ت دددددددددددددا    ذ. تدلي 2019ي  .ح دراإ،  ل در −

لرال   له الت ااإ اددللم ، يرسددال   ا  ددت   ا      ددور ذ،  لل   

 الا ت ا  اال لوم الإ اري ،  ا    ا له ، از ، ال ف إ 

 ي   مشددددددددددددد ا  تفور سدددددددددددددو     .ذ2021ي  .  ا،      ، ا نو  برالله،     −

 راسدددددددددددددد  حدالد  ال ددددددددددددد و  د     –ا ارا  ا داللد    ل ال  و الا ت ددددددددددددددا    

ذ،  06،   لدددد  ا ت ا  ا  ا   ال االت ار ، المجلر يذ2019-1992ي

 .140 –  123ذ، ه 2ال ر  ي

ال دددددددلاسدددددددا  ال قر   اا الل  ا  اص سدددددددوا     .ذ2010ي  .الر  ط،  باس −

 ار عفاص لل    االتوللد،    .ا ارا  ا الل "، الفب   ا ا  ،  

  . ذ 2017ي  .ال اا ا،  لاص الر  ، اعددددددددددا  ، سدددددددددد   ، االراهو   عددددددددددلاح −

 ار نورعدد  ال ددف إ    ال  و الا ت ددا    راسدد   لاسددل      الفت   

ذ،   ل  ادجا    الإسدددددددلا ل  للرراسدددددددا  الا ت دددددددا     2015-1997ي

 .30-1ذ، ه 1ذ، ال ر  ي26االإ اري ، المجلر ي

التق ي  ال دددد و  ل ددددلف  ال قر   .ذ2020ي  .ر الفل ددددفل ل سددددلف  ال ق −

 ، رام الله، ال ف إ.2020الفل فل ل  

تددلي   التفور    ال ظددام ا ددا     .ذ2017ي  .سدددددددددددددلفدد  ال قددر الفل دددددددددددددفل لدد  −

ذ،  ائ   2015-208الفل ددفلسط     ال  و الا ت ددا      ال ددف إ ي

 ا نلا  اال لاس  ال قر  ، رام الله، ال ف إ. 

 سداسدلا  القلاس الا ت دا   ناسدت رام    .ذ2012ي .خالر  ال دوا  ، −

Eviews.ار ا ت مط لل    االتوللد، ا ر إ  ، 

ادددددددالددددددد  − الدتد د دلددددددد    .ذ2013ي  .شددددددددددددد دددددددر ،  ا يد هدددددددا  د   ا دددددددالدلددددددد   ا سدددددددددددددوا  

الا ت دددددددددددا    سدددددددددددو  ال  ا  ليارا  ا الل   راسددددددددددد  حال ،   ل   لل   

ا درا  لل لوم الا ت دددددددددددددا  د  ادجدا  د ، ال در  اددداه ن مت   الحللد ، 

 .173-153ذ، ه 4ال ر  ي
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 ي  تفور القفاع ا  ددددد      .ذ2012ي  .شدددددلخ، الشام، اصدددددح  ، سدددددا ل  −

    ال  و الا ت ددددددددددددددددا    راسدددددددددددددددد  حدددالددد  الدددرال ال  الددد  خلال الفت   

 ددا     8، يرسددددددددددددددالدد   ددا  دددددددددددددت   ا      دددددددددددددور ذ،  ددا  دد   1998-2009

 دا د ،  للد  ال لوم الا ت ددددددددددددددا  د  االت داريد  ا لوم الت دددددددددددددل  ،    1945

 ادجزائ .

    الا ت دددددددددددددا  القلداسدددددددددددددرط،  لدا ددددددددددددد ا     .ذ2011ي.  شدددددددددددددلخ ،  ل در −

 لقا ، ادحا ر لل    االتوللد، ار ل ، ادجزائ .اتفب

 ار سدددددددددددددو  ال دددددددددددددف إ ليارا  ا داللد       .ذ2013ي  .ال بدا لد ، سددددددددددددد لدر −

"، يرسددددددددال   ا  ددددددددت   ا    2011-1997ت وي  الت  ل  الا ت ددددددددا     

    ور ذ، ادجا    الإسلا ل ، از ، ال ف إ.

و   ذ.  مشدددددددد ا  ال    ا ا   اتلي  ها     ال دددددددد 2017ي  . شدددددددد   زام،   −

ا ا   الفل دفلسط، رسدال   ا  دت   ا      دور ،  ا    الاله ، از ، 

 ال ف إ.

 مشد ا   سدوا  ا ارا  ا الل   راسد  حال    .ذ2011ي . بلاإ، ح د إ  −

 مش  سو       ليارا  الد الل ،   ل  ال لوم الا ت ا    ا لوم  

 .94ذ، ه 11ي الت ل  ، ال ر 

تد  دو،  دلد دددددددر − ند دإ  .  ذ2017ي  . دددددددراحد ،  دلد دددددددر،  الدتدبدددددددا لدلددددددد   الد دلا ددددددد  

،   ل   للا  للبلو  ذ مشددددد ا  ال دددددو  ا ا  ذ الإسدددددلا ا االتقللر 

 .99ذ، ه5االرراسا ،  ا     لل ، ادجزائ ، ال ر  ي

ا ددددداللددددد  ا ارهدددددا      .ذ2007ي  . زا دددددر ددددد ، رال  −  فددددداص  سدددددددددددددو  ا ارا  

ت  ددلا الاسددتب ارا   ارسدد  حال  سددو  ا سددشا ال دد و   يرسددال   

  ا  ت   ا      ور ذ،  ا    نات  ، ادجزائ .

ال  ددددددددددددددددددل ، ا فشوم،    .ذ2014ي  .آل    ددددد ، حلدددددرر − ا ددددداللددددد :  ا سدددددددددددددوا  

 ا  اا ،    ز الرراسا  الإست اتل ل ،  ا      الاص، ال  ا .

-ال  د   ال   ل  ن  داإ   .ذ2021سدو  ر س ا ال الفل دفل ل ، يهلئ    −

 ذ، نانله، ال ف إ.12، ال ر  ي2021زي اإ ح

التق ي  ال ددددد و  لشلئ     .ذ2020ي .هلئ  سدددددو  ر س ا ال الفل دددددفل ل  −

 ، رام الله، ال ف إ.2020سو  راس ا ال الفل فل ل  

 المراجع العربية مترجمةو : المصادرثانياً
- AlTu’me, H. (2014). Financial Markets: Origin, Concept, 

and Tools, Center for Strategic Studies, University of 

Karbala, Iraq. 

- Al-Abadla, S. (2013). The Role of the Palestine Stock 

Exchange in Financing Economic Development 1997-2011, 

Unpublished Master's Thesis, Islamic University, Gaza, 

Palestine. 

- Al-Daami, A. (2010). Monetary and Financial Policies and 

the Performance of Stock Markets, first edition, Dar Safaa for 

Publishing and Distribution, Egypt. 

- Aljazar, H. (2017/2016). The role of the stock market in 

financing investment and development in developing 

countries 1998-2012, An Arab economic magazine, (76-77), 

pp. 60-61. 

- Aljweeni, J., Mohesh, M. (2020). The impact of the 

development of the financial market on economic growth in 

the Arab countries, Arab Monetary Fund Publications, Abu 

Dhabi, United Arab Emirates. 

- Al-Rafati, A., Safi, S., and Al-Dahudi S. (2017), The Role of 

the Palestine Stock Exchange in the Economic Growth: A 

Record Study on the Period (1997-2015), Journal of the 

Islamic University of Economic and Administrative Studies, 

26(1), pp. 1-30. 

- Al-Sawaei, K. (2012). The Basics of Economic Measurement 

Using Eviews, Dar al-Mutanabbi for Publishing and 

Distribution, Jordan. 

- Azzam, A. (2017). Indicators of financial depth and their 

impact on the Palestinian financial market, Unpublished 

Master's Thesis, al-Azhar University, Gaza, Palestine. 

- Badrouni, A., Gharbi, H. (2020). A comparative study of 

capital asset pricing models in the interpretation of stock 

returns in the Algerian Stock Exchange, Journal of economic 

and management research, 14(1), pp 301-320. 

- Dubai, M., Bu Abdullah, A. (2021). The Impact of Stock 

Market Development Indicators on Economic Growth - A 

Case Study of Saudi Arabia (1992-2019), Journal of 

Business and Trade Economics, 6(2), pp. 123-140. 

- Hamdan, M. (2019). The Impact of Financial Development 

on the Economic Growth of the Gulf Cooperation Council 

Countries, Unpublished Master's Thesis, Faculty of 

Economics and Administrative Sciences, Al-Azhar 

University, Gaza, Palestine. 

- Hasoun, Y., Zahra, S. (2005). Emerging financial markets 

and their role in developing the national economy, Tishreen 

University Journal for Studies and Scientific Research, 

Economic and Legal Sciences Series, 27(1). 

- Madahi, M., Targou, M. (2017). The reciprocal relationship 

between the (Islamic and traditional) financial market 

indicators, Milaf Journal of Research and Studies, University 

of Mila, Algeria, (5), p. 99. 

- Mazaydyah, R. (2007). The efficiency of the stock market and 

its role in the allocation of investments, studying the case of 

the Saudi stock market, Unpublished Master's Thesis, 

University of Batna, Algeria. 

- Palestine Exchange. (23/12/2020). Continuation of work on 

the Al-Quds Index sample as it is for the year 2021, Press 

release, Nablus. 

- Palestine Monetary Authority. (2017). The Impact of 

Development in the Palestinian Financial System on 

Economic Growth in Palestine (208-2015), Department of 

Monetary Research and Policy, Ramallah, Palestine. 

- Palestine Monetary Authority. (2020). The Annual Report of 

the Palestine Monetary Authority 2020, Ramallah, Palestine. 

- Palestinian Capital Market Authority. (2020). The Annual 

Report of the Palestinian Capital Market Authority 2020, 

Ramallah, Palestine. 

- Palestinian Capital Market Authority. (2021). Quarterly 

Bulletin April-June 2021, Issue (12), Nablus, Palestine. 

- Qabalan, H. (2011). Security Market Indicators A Case 

Study of the Damascus Stock Exchange Index, Journal of 

Economic and Management Sciences, (11), p. 94. 

- Sheikh, E., Sahli, S. (2012). The Impact of the Development 

of the Banking Sector on Economic Growth A Case Study of 

the Arab Countries during the period 1998-2009, 

Unpublished Master’s Thesis, University of May 8, 1945 

Guelma. Faculty of Economic and Commercial Sciences and 

Sciences Management, Algeria. 

- Sheikhi, M. (2011). Econometrics methods, lectures and 

applications, Al-Hamid for Publishing and Distribution, 

Ouargla, Algeria. 

77



  
 2022  حزيران   – (  17العدد )   – (  7المجلد )   -   والاقتصادية مجلة جامعة القدس المفتوحة للبحوث الإدارية  

 

- Shendi, G. (2013). Financial markets and their impact on 

economic development, the Iraqi Stock Exchange, a case 

study, Journal of Baghdad College of Economic Sciences 

University, Special Issue of the College Conference, (4), pp. 

153-173. 

- Tafesast, K. (2017). Liberalization Of Financial Sector and 

Its Impact On Economic Growth Statistical Study In Algeria 

1990-2013, Batna 1 Hajj Lakhdar University, Unpublished 

PhD Thesis, Faculty of Economic, Commercial and 

Management Sciences, Algeria 

 جنبية:المراجع الأالمصادر و :ثالثاً
- Abdul-Khaliq, S. (2013). “The Impact of Stock Market 

Liquidity on Economic Growth in Jordan", European Journal 

of Business and Management, 5(30). 

- Chipaumire, G., & Ngirande, H. (2014). "How Stock Market 

Liquidity Impact Economic Growth in South Africa", J 

Economics, 5(2): 185-192. 

- Masoud, N. (2013). "The Impact of Stock Market 

Performance upon Economic Growth", International Journal 

of Economics and Financial Issues, 3(4):788-798. 

- Mohtadi, H., Agarwal, S. (2004). "Stock Market 

Development and Economic Growth: Evidence from      

Developing Countries", p 13. (Retrieved on 28 Feb 2022 

from: https://cpb-us-w2.wpmucdn.com/sites.uwm.edu/dist/0/ 

252/files/2016/07/PA1-4-01-xuvkfs.pdf 

- O’brien, M. R. (2007). A caution regarding rules of thumb 

for variance inflation factors. Quality & Quantity, 41, 673-

690. https://doi.org/10.1007/s11135-006-9018-6.

 

78




